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אי ן הכרל . 

כ ל מעבד ת תמלילי ם ש ל מנסאוא ר המגיע ה אליך , 
מתאימ ה כדיו ק לדרישותיך , 
הי א מכיר ה היט ב א ת סו ג הציו ד והתוכנ ה שברשות ך 
ויודע ח להפי ק מה ם א ת המיר ב שבהם . לתועלתך . 

ז ה הייחו ד ש ל מנפאואר . 

באמצעו ת תכניו ת הררב ה מיוחדו ת , מהמקצועיו ת 
ביות ר בא רץ , אנחנ ו מכשירי ם א ת העוברו ת 
לעבדת־נ ע ל ס ל סעדמ ת המשד ד ס פ ו סו לריד ת 
יכאימססדדנמרכ ת חיזו י ביצועי ם 
{ 0£ ^ועומ 0 ־זמ£ ק 81£ ^ז 0 ום£מיז ) 
אנ חנ ו מצ ליחי ם להגי ע לאיכו ת איו ש גבוה ה ביותר , 
שפירוש ה : עובד ת מנסאוא ר שהגיע ה אלי ך 
הי א בדיו ק העובד ת שאת ה צריך . 
מנמאואר . מתאי ם לך . 
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הארידוריז ם חוז ר 

מזהי ר פר 1 פ ׳ חיי ם •בן־שחר , נשי א אוניברסיט ת ת״ א לשעב ר ■ בשיח ה ל״ממו ף 
הו א טנע ן כ י יעד י התנכני ת ליצנ ב המש ק ל א הנשנו : אי ן צמיח ה מאנזנת , מאז ן 
התשלומי ם מתדרדר , אי ! יציבו ת והסיו ע האמריקנ י הפ ך לס ם החיי ם ■ לדעתו , 
המש ק במידרון , וא ף אח ד ל א צוע ק הצילו , אפיל ו ל א ברונו / עמודי ם ג־ 3 


שיחתיפתיח ה 


ח 3 ש א ח המיתו ן 


חמתחול ל בקיימ ו מיתון , בדת ם ובדמ ם ש ל המיתמי ם 
המסורתיים , א ו שמ א ר ק מדברי ם אודותי ו וחב ל עדיי ן מוס - 
ב ר על־יד י שלוש ת חפי : פסיכולוגיה , פוליטיק ה ופראנויח ז 

אספנ ו כא ן אחרי ם מסימנ י המיתו ן והלא״מיתון . שקו ל 
בעצמך , הקורא , וא ל תסמו ך ע ל הנתוני ם היבשים , כ י ה ם 
באמ ת יבשי ם מדי , א ך ג ם ל א ע ל ההתרשמויו ת הריגעיות . 
■תמונ ת המש ק משתנ ה במהירו ת רבה ; בעו ד ימי ם אחדי ם ־ 
יתפרסמ ו נתוני ם המסכמי ם א ת חוד ש פברואר . ע ד אז , חנ ה 
שיקו ף המשק . 

סימנ י מיתון : 

י אתר י בניי ה מושבתי ם חל - 
קית ; אי ן מחסו ר בעובדי ם 
בתעשיית , למרו ת שפועל י השט - 
חי ם ל א עוברי ם א ת חגבול ; 
מתארכתרשימ ת המפעלי ם ור ד 
. תגרו ת שבתהליכ י פשיטת-רג ל 
(אופנח , יכ^א , ביטוח , ריהוט , 
שיוו ק ישי ר ועכשי ו ג ם צינ ת . 
בענפ י חמזון) ! חייצוא , מזהירי ם • 
היצואנים , שרו י בהאט ה מב ד ; ־ 
שית ; ירד ו הכנסו ת המכ ס מיי - 
בו א צרכני ; פחו ת עומ ס בנמ ־ ■ י 
לים ; על־א ף הכחשו ת התיירנים , 
באי ם פחו ת מחו״ ל ונוסעי ם 
פחו ת לחו״ל ; מתגברו ת השמועו ת ע ל בריח ת הו ן חם , שנפל ט 
מעסקי ם מסתבכים ; הבורס ה ל א התאושש ה למרו ת דחיי ת 
המלצו ת ששינסקי ; שו ק האשרא י האפו ר רוע ד מפח ד ומשק - 
ש ק בשרשר ת החתמוטטויות ; ג □ שיקי ם טובי ם מתחילי ם 
לחזו ר בל י כיסוי . בירושלי ם את ה יכו ל ממ ש למש ש א ת 
הרי ק בחנויות , בחניוני ם ואפיל ו ברחובות . סמו ך לגבו ל הי - 
דוק , כמ ו בכפר־סבא , שת י אצבעו ת מקלקיליה , המיתו ן . 
מורג ש יותר . 


סימנ י אי־מיתון : 

■ ל א נירש ם גידו ל מובה ק באבטלה ; התאוששו ת בענפ י 
המתכ ת והאלקטרוניק ה ו״אלסמטי ; •סאיטקס׳י ^ על־א ף 
ההאט ה בתיירות , אי ן מקומו ת פנויי ם במלונו ת לפסח ; הש - 
כ ר הריאל י התייצב ; ע ל א ף חמר ה השחורה , חודש ו ההנפ - 
קו ת ש ל איגרות-חו ב בבורסח ; החקלאו ת מסיימ ת שנ ח שני - 
י ה ש ל ריווחיו ת גבוהה ; שו ק הפירסום , אח ד חחיישני ם 
הרגישי ם ביות ר ש ל מיתון , עדיי ן שומ ר ע ל שרירי ו(מלב ד 
תנודו ת עונתיות) ; הבנקי ם מפ ־ . 

.רטטי ם דו״חו ת כספיי ם ריווחי - 
י ם ביותר ; ל א רואי ם ערימו ת 
מלא י במחסני ם ש ל רשתי ת 
השיוו ק הגדולות . נתונ י היצו א 
הרשמיי ם לחוד ש ינוא ר הי ו 
מצויינים . יצרנ י משקאו ת קלי ם 
מתוכנני ם לקיי ץ ש ל שתייה . 

רחו ק מ ן ח ג מל , האוויר ה חכ ־ 

. לכלי ת רגוע ה יותר . 

מ ה המסקנ ה מהשווא ת 
, הסימניס ז שיי ש האט ה סלקטי ־ 

בית . י ש חרד ה ממיתון. ׳ הו א 
עלו ל לבוא . הו א יבו א א ם מי . 

שצריכי ם לעשו ת א ת המדיניו ת 
הכלכלי ת ימשיכ ו ל א לעשותה , 

כ י לפ י דעת ם חכ ל.בסדר ; הו א יבו א א □ יימש ך האילשק ט 
הפוליטי . הו א יבו א א ם נכשי ל א ת יוזמתו . ש ל שול * ש ר 
החו ץ הפרו־ישראלי , שכמ ו ידיוכפ ח ע^ינ ו א ת הוכני ת ח* ־ 
צו ב וההברא ה הכלכלי ת ביול י 1985 , וג ם תר ם של י מיליאר ד 
דול ר מתקציב י אכע-יק ה להצלחתה ־ ! '■ז * 

א ם יבוא , יהי ה ז ח מיתו ן מרצון ; כז ה שאפש ר הי ה למנוע . 

.'.׳ / ׳ ■ י י ,■]סצדסאצק ר 


שבועו ן לכלכל ה ועסקי ם 


כ חמודים . קטני ם ומצטל מ 
׳י י לפירסומח : עדנ ה אי ס ע ל 
ילדי □ בעסק י 


£ מ ה למד ח מ ן היום , כלכל ן 
^ חמו ר שלי ? גדש ! עש ת ע ל 


חידושי ם והמצאו ת 


0 מ י מדלי ף א ח נתונ י המדד ? ג ד 
׳ * ליאו ר ע ל חקיר ה בלשכ ה 
| המרכזי ת לסטטיסטיק ה 

§ ן / 4 שנק ר עדיי ן מחפ ש צדק ; כול ם 
ק ׳ * 1 מחחמקי ם ממנ ו במסלק ה ש ל 
£ אדי ה אגנר י 


ארז י מבסו ט 

"סאיטקס׳ ׳ שו ב חזר ה להרוויח / עמודי ם 0 ־ 9 


בתדילי ר ש ל זוןילר י עולו ת הבורסו ת בעול ם 
אל . רמ ת השערי ם שנרשמ ה מי ר אחר י המפול ת 
הגדול ה כ־ 19 לאוקטוב ר אשתקד . המוביל ה 
הי א.טוקיו , ומי ד אחרי ה פראנקפורט , אכל . נ ס 
וואללםטריט,;אף . שגושמ ת בכבדות , אינ ה,חצו ! 
לסג רבהרמ זאחויהז . יי ' • 
. . אב ל המומחי ם והיחס . -אי ן שנ ם שיע ה כסי ' 
ס י בע ר ־השקע ה במניו ת.גרמניות׳׳ , אוטיוןי ס 
הלנלזאי ק גפדאמן&ווי ^ ובןיריורקממי ת יוןמי ; 
נתחי ם הפיננסיי ם עדיי ו י מרימי ם יחים ; ק י'יי • ׳ 
דע , הג ) אומר ^ א ת הגיונ ה שלוואל״סגאייצז ? 
















למ ה ר ק בחיוות־סרוח ? 

משר ד החינו ך ודיתרגו ת מצי ע לממשל ה להוזי ל א ת הלח ם האחיד , מוצר י החל ב והדלק , 
הנמכרי ם כמ ה שמוגד ר כמשר ד כ״אזור י טיתוח־׳ . כ ן מצי ע הש ר כ י עולי ם חדשי ם יהי ו פטורי ם 
מתשלו ם עכו ר מוון , ארנונו ת ושירותי ם ממשלתיי ם כארב ע השני ם הראשונו ת לשהות ם בארץ . 
בהצעה , שהונח ה כיו ם ראשו ן ע ל שולח ן הממשלה , נקב ע ג ם כ י עולי ם חרשי ם יהי ו פטורי ם 
לחלוטי ן מתשלו ם עכו ר תחבור ה צינורי ת ואיל ו באזור י פיתו ח ישלמ ו ר ק *• 13 ממחי ר הכרטיס . 

סרי ם בממשל ה הכיע ו תמיה ה ע ל ההצע ה החדשנית . בתגוב ה אמ ר ש ר החינו ף כ י ההצע ה עול ה 
כקנ ה אח ר ע ם מריניו ת רמ י בחינות־הבגרו ת שהנהי ג משרדו . על־־פ י מדיניו ת וו , קב ע השר , העול ה 
החר ש יהי ה סטו ר מתשלו ם עכו ר בחינות־הבגרות , ואיל ו כאוור י פיתו ח ישלמ ו ר ק !׳*ז • החסכו ן 
לתלמיד , נכחינות־בגרו ת מגי ע לכ* 200 שקלים . -אי ן להעלו ת ע ל הרעת " , אמ ר השר . "כ י 
מריניו ת רמ י הבחינו ת ל א תורח ב לכל ל המוצרי ם והשירותים" . 


ח״ ם ש ל עשי ר 


סק ר ריצאי ת הגימפח ר מלני ר הרב ה ע ל הרגל י הצריכ ה ש ל המשפחו ת בישראל . אח ת השאלו ת 
המעניינו ת היא , אי ר חיי ם העשירי ם שלנו , אל ה המוגדרי ם כספר י הסטטיסטיק ה בעשירו ן עליון . 
ר ה ה ם צורפים ? ב ג יגו ר ל תרמיו ת מקובלות . העשירי ם דווק א כ ן שוחי ם יות ר אלכוהול , א ו מאזני ם 
זא ת כאכיל ה יתי ר ס ל ירקו ת טריים . י ש לה ם א ת התבונה , אפש ר לקרו א לו ה יכולת , לגו ר 
ברירו ת שבבעלות ם ול א ביירו ת סבורות . הגברי ם קם . במרומ י ההכנסות , רווק א ל א מוציאי ם 
יית ר שקלי ם ע ל ביגו ד מעמיתיה ם בעשירו ן ממזר , ש ם ההכנס ה הממוצע ת הי א ר ק כ־חוז א שקלי ם 
לחורש . א ך הנשי ם רחשצוי ו וגריר ה ניכרת . 

העיק ר ה ב עיק ר הו א התפר ס כצריב ת סיגריות , טנ ק וצורכ י עישון . בעשירו ן התחתו ן מיציא ה 
כ ל מ שפחי . כיס ; שקלי ם לחוד ש למטרו ת אלי . א ם את ם רוצי ם לפחו ת להידמו ת לעשירים , ר ה 
שעליכ ם דעהו ת הו א להוצי א ל א יית ר מי ! ו הקלי ם לחירש . ו ה ג ם יות ר כריא . 


מעלימ י אגר ה 


על־ס י נתינ י לנק ר ועדינ ה י ש לרשות־הישירו ר כ־ 1 )ט 0 י וו 0 ג מסלם , אגרה . ע ל פ י סיץ • הונאו ת 
הפספזז ה י ס 3 ־ 800,000 נעל י מלמיד ה צבעוני ת בערי ם ואפש ר להני ח כ י א ם ניסי ף טלוויזיי ת 
כסהיר׳לג ן לחדיגיסא , ומ>דיר־גים א א ת הא ר ראוכלוסי ה בכפרי ם , נגי ע ללספ י שאינ ו רחו ק 
נד 1 . ו מיליו ן נעל י סליותיזח . במילי ם מיסות : ממצי ת האוכלוסיד . הי א כבחינ ת מעליל ת אגרה . 
מקבלי ם שירי ת יל א משלמים . 

■■ ■ — ■׳<■< - - ■ ■ ך ■ ־ • - ■? ך ■■ ■ -.. . רקו ח*העירו ר יכולה . לכאורה , לגיי ס אלפ י 

. ״ , } " ווגינ ה כו י לאת י א ת לחגי ת מידהני ת יס • 

ן ! ׳ * י ׳ יכניס . לכאורה . כ י אסי ר ל ה לגיי ס עוכרי ם 

־ £ , 1 ׳ ** . 1 על־ס י מו ק התקציב ■ מכא ן האל י קב ? מקל • 

^ ■ י י י . | . . >׳; ■ מי ם רקנלי ם עירו ת לקוי . א ם בול ם הי ו מקל ־ 

׳; ״ ׳ \ '■'. ן ׳*־ 4 מים , אפש ר הי ה להרחי ב א ת הסידורי ם ולעפ ר 

״ *♦ץ - . 1 ; ■ "*־ ך א ת איכות ה 

, ^ 1 ל * — 1 * סבא ן המסקנ ה סי ס לנט ל לחלוטי ן א ת 

ן ^ ,} * האגד ה 1 למ* ל ד ס שוו ה ע ל ב ל פשסחז ; בגו * 

1 | | י■ ^ .. 1 * כ ה האגרה . הגי ס הו ה ייגכ ה עלי׳יזד י הממהלר . 

ן**, ! ! 1 ^ 111 ומעב ר לרעו ת השידור . כר • שהעניי ן יהי ה ל א 

•י ־ 1 ז ; [ 1 ; ר ק צוד ק אל א ג ם כדא י לאוני . •כול ה הרשי ת 

• 1 ן לפתו ח א ת דאונ י ולהגכי ח ל ו * 10 מס ד ת< ך 

. ן • ■ בול י המ ס הזזה . האיצ י •רזזיו / הישו ת תימי ד 

; • .' 1 ניעצניר . א ת הגוני ם ויישא ר ל ה הדבר . יות ר 

. ^ 11 . . ;. 11 .<< * .>*^* 00080008 כס ר כד י לת ת סידז ת הג ן לניכור , 



מיליו ן 

מל * 

שלו 1 *ויו ת 


את ה אמר ת 


•כדיניו׳ ת כלכלי ת המגדיל ה א ת מנג ו הפ ג יפ י א ו החיצוני , תבי א להחרפ ה רב ה בפצכ ה 
הכלכל י ש ל ישראל• . דבר י מ י האוצר , מש ה גסי ם למס ת ביו ם ממ ת תקני ג הכרתה ■ 
ס ד האת ר ממ ז צוד< 4 תממ ש מגו ן הד ה מצ ד מס ד 10 ש ל החוגר ת הקרד ד -דבר י ס ר 


ימ ה •מ ר המ ר נסי ע בעמו ד ? 1 ש ל זימ ת וימת ? "גיו ס מז ן בהיק ף הדרו ש יגדי ל א ת המו ב 
הפגיה׳ י ש ל הממשל ה לצינור" . 

$םקג מ ע ר מישר , כמריניות ו הכלכל י ת . נעד א להחרפ ת בממ ד הכלכל • ש ל ישראל . 


רפורמ ה יו ק 


אח ד ומעול ם המשוכי ם מסיזדס ה בשו ק ולהו ן ודת ה בישו ל מהס׳י ו ע ל ש ד האוג ר לאשר ־ 
תפקח/ * מהשנ ה שעני ת *ס ל כ ל מסי ? לסי / לכורע / גל י ועגלז ת סהע ס הספשלד - מתגר ד ב י 
א ה מא־ ד המ ד ^ 8 ה ועד ת עמי ם ש ל המסת , א ? י שמו ם *חו ו ש לכלכלני ם במסזי׳ ם 
לשו ק מיו , וכ ה תמ ״י ס לי ב ר ל י ם שיז ם,בע ד דוסרימ ה ובישו ל סעורס ת תססשלז / מ ד של י מסיי ע 
?* ם ל וצ ועו ב כהגשקד - ת ש״ש ל ■ מ סר ק המ ק ש ש״ ד ל-השומ ד מעיד־ . ממ ס הגא ה יתנגד ו 
אנש * העבודוי ז להמי ! ש ל מר ם המשקיע ה נעסו ק ושת י המפלגו ת ב ס יזז ר ייומזי ו כרפורמ ה 
שאימי - . 



פרום ׳ חיי ם 


בו־שח ר 


מזהי ר 


חוזרי ם 




ארידו ר 
המסופי ם 

'האופוזיצי ה הנלכלי ח סשוחק ח * היעד ס ל א הושגז : אי ן יציס ח 1 א י ן 
צמית ה מאוזנ ת ו י מאו ן החשלונוי ם סחדודו , הסיו ע האפריקנ י הפ ך 
לס ם החיי ם י ■ המש ק במידחן . במסלו ל המובי ל לפיצוץ . אומר 1 שיח ה 
ל.מנוו ך ושי א אזויברסיט ח חדאבי ב לשעב ר ■ לס ה ברונ ו ל א 10 דאג? ו 


*סג ר סלוצק ד 

י ■ א י ירו י י י ם הווי . קוב ע סייס ־ חיי ם נ ן *שהר . 
יא ק קביע ה מאיב ה ופסקני ת יות ר כלק 0 יי\ ז 
הכלכל י שלגו . לרגי ר ע ל דיהי י כישרא ל 
ההו א מה ל פריניו ת בלכלי ת על־פ * מייר ל 
ש ל ארידו ר - 1 ו דניקזי ת התפורר . כיות ר 
שאפע ר להשמי ע בלסיו : 1 ה כמ ו להאשי ם 
שנד ף כניאוף , 

.לעסו ת תעש י אדידזר׳י . ©ירוה ו נענתנ י 
להקרי ב א ת בריאו ת מש ה והפיות ו ל ס ע ז ס " 
סז ק דחפ^גריכ ה שיירמ ז למכי ר א ת העתי ר 
הכלכל י תבווז ת מאו ת ה ל הרג ע -ארידודתס * 
הפ ד אצלנ ו למיל ת גנא י גורס ת זשויפת ■ ס י 
הדב ק ס ול ו פידד י ק ל תמיכ ה ב-אד־ידיז*" ■ - 
-ארידזר ׳ מוש ג ול א גש ר אוג ד בש ר וד ם ׳ 
יש א עינ ס לגצ ח א ת • ת תקלל , למ 7 ז ייי • 
האתרים , וייראו . 

היית * ל ש זהזמת י א ח פחמ י בדקתי . הא ם 
מגת י גס ז א ת רס״ ה מ ם מימיי ת מלב * 

לי ת ע ל המ ס חמד ת על.העגיא ת המיאניר ת 
ש ל הקני ם 1981 ע ד ויין ? יכדהת ר םש*ב ; 
.לדעתי , הניש ה ששלמי . בסרמי׳וו ן הכלכלי ת 
בא׳ית ! הימי ם הי א ג ס ז ו השילס ת המם ־ מ , 
אנ י סדנ ד ע ל גיש ת אדיזוזד . אל א שהיז ם וד א 
גמכא ת יותר , סעזדג ת יאלעמי ת ייתר . יל ש 
אול י אפיל * מסע ה יזתד* . נדש ח ר ייד ע תמשו ; 
׳זדח ד כז ה ש ל מיעח • * א ז יני ס מלו ד 
ת מ-יגיד ו שאג י סמי ם ואל י ססא / מג • סד ־ 
עו , שאיננ י סקלני י אנ י רמ ה להיו ת כוע ד 
נמית * שוממ ו הט ח קיי ס כשע ל בנוש א מז * 
דינייז ו כלכלי ת •דתו * מי י אקדס״י , •ית ד גמ- י 
עדיו , ממם• / ביפי * אדימ ה מ א נמכיד . ה" " 
ת ת לסדיגיזמ ז •סוויזד ה חרישד , מלגתי ת 
יסקמדת - ומ ס שא ת הג דש*םי 7 / לויושיס . 
■שי י 

איל י א ז ששת ו אמדזח ס מינחש / השופע ת 

רשי ן עמ י של . מ י וטרשי ם העומרי ס כיז ם . 
בראקחטש ? ניסע * ו*ףתו ? המשו ן ס״צ * • 1 
מיפ ו מ אשימג ת חסממצ ו ש ל ארידי ר 
יהשצ י מל א מוד ע •נסרמסות ג לכלב * 
א ת -יכ ן אנ י סושמר , הש ש משח ן שימיס ׳ 
מאמ ו סוח ז בושתי , י ש 8 נ נ ואגש ? ל א מ ד 
רי ע לנגי ד בדיני . היית י מצ ה לדש ת א ת מי • 
ומזחג ו ^ הכללי ת מאאדי ת ו^נל ר ע ס מחד * 


או ת 3 סק\ ם זא ת אנ י כיוצ א אצל ס חסל * 1 
והרכה . רדנ ה דאוד , טשיח ר עצמי ת ע ל הסמי י 
וכ ר ניוס ץ יבו ב האי ן גי ה לראזג , כשא ש 
פרוש ־ נז־קרר , י ה סיבו ת רבו ח לדאג ת חו ו 
ללק ר א ת מתונ ה בסאו ל התשלוסי ת חמ?ו ר 
ד ר -גקנגי ס מהירי ם מאור , כמ ו נתקס ת וז ז 
יסני ת יהיא" . בקני ס ואני ן ע ד 981 ו.מי ת 
נב ל זא ת ל א מזינ ה היז ם מחסי ר נססב ע יח י 
עני ת ק ל פולישיקר ■ פלו ס הול : ידיד ה גסתי ר 
מפע . מדו ע מרי ב ודאדי ג ק ל האסריקיי ס 
ח־ריפד . הי ל דול^ ם ס ס קו ל אט • ב י י ם אדצה , מ - 
מסכי ם א ל חדיכי ת הגבוה ה השורוי ח נ 0 מ 
ומ ן סלכ ז כמ ג א ל מנגה . אכ ל וא ח ד ק וא י 
אה . ר ק עעיפה . מתמח ה סתחוללים • סיה י 
פריס ־ בדקחר . תהליכי ס •סממי ם מאוד" • ה י 
קי ק הישראל י מתקד ם היו ם כמסלו ל ס״שמ י 
צי ץ כסוסי" , והו א -ל א יכו ל למי ע אל א ל* י 
גד* . דקב ד כתחנ ת התתאזששו ת וסמפקייי" • 
בדח ק כמ י סו ף הסדיגיו ת בימ י מט ר אריחי ר 
קדזז . 

שש ש ־ 

סד ן למומיו ת ודיצו ב ודשגיס ? חשמ}' " 
סייס * בדקזזד , ס י שזדד . נקי א אוגיט מ 
תליאנד מ לסיי גיז ת ודיצז ב הגדול ה הי ז גזש . 
גי ס בתלת * בסנ וני ת השנ ה הראשונ ה 
תר - הדג ש ע ל המיל ה .ומ ת סא ן הי א **י * 
א ח עמה • "שבע י מידמיו ת סועגי ם 
שמ ר נד־שחר , .ששמ י גדי ד מכונו / מ*יל : 

י י זד ה מ 1 יך מ נשג ת 1987 וד א ודיתה^״ן׳ ; 
משנ ת 1488 - ועו ד ה ם סועגע ג י * מחי ? 
לשא ■ קשש ! מאש ר עלי • י״יי י """יה ; 
ח ד מאר ב ע ה אמד ם וועי . סיג ה ל 06 י 2 ״ 2 ' 
העענוי 4 •עמד ו הכ ה נבח ן א ת 
הישגי ס אז ר 6 אזר״ 4 אמ ד^גדשח ד מייז^ , 
הא ס מי ד קצ ב האמ^גמ מ לאו ? ח* 2 
משי ג פרוש ׳ ברשתדי . מחיר י מימ ת ^? 2 
נרמ ס כשג ח 988 ! וירח ־ כ* 70 כש נוזי ^ 
חח י כ ל הסוו . ל א אמ ו פד״ניו ת ם 0 ?נלי? ^ 
׳וממ ס ממלאו ת הי א שייקדז ז או ד 
.למ י שותי ם ול א וד א החיל ה אות ה לפג / 
־ ־ במבימיוד ד המוד ד חול ל יאת . מ ל 
י״דקו ת תמידו ת על ה בו ר חסהירי ס מי ה 
כ* 7 * 4 ו מיעו ד גנו ה יוח ד 10 ־ 1488 •לה׳^ : 

מאית י גן־שוי / מסיקת י מיי ^^ל* י* 5 •/יל / 

• ־־ ; ־ ; -^ י 

יי י- *א י איא י שיי 1 ש , ןיי 4 ״י י״י שווייי ין ״ ן יי ן * , * ן * , ! | **^|!ל^^ ג ' 

י • י . . *י ש שלמוי , י־ צ ממ ד תאנח ז 




ילדי ם בעסקים / עדנ ה אי ס 


לאוצר , התייקרויו ת שנתיו ת ש ל שלושי ם אח ד 
זים , אפיל ו חמישי ם אחוזים" . משפ ט מסכם. * 
-היצו ב ל א הושג" . הא ם יוש ג השנה ? פרוס ׳ 
בן־שח ר ל א רוא ה לכ ך סימני ם חיוניים . 

והא ם הוא ץ קצ ב הצמיחה ? הקצ ב אכ ן הוא ץ 
בשנ ה שחלפה , א ך מ ה שהובי ל א ח הצמיח ה 
היית ה הצריכה . פרום ׳ כן־שח ר עור ך א ת החש - 
בו ן הבא ג במש ך שנתיי ם ימים , בשני ם 1986 
ו* 987 ו , גד ל התוצ ר הלאומ י ש ל ישרא ל ב־ 1.7 
מיליאר ד דול ר (במחיר י 1983 ) . הצריכ ה הפר - 
טי ת עלת ה באות ה התקופ ה ב־ 3.2 מיליאר ד 
■דול ה התוסס ת למ ה שצרכנ ו היית ה כפול ה מ ן 
התוספ ת למ ה שיצרנו . זה ו -הארירוריום " בהת - 
גלמותו , בתמצית ו החריפ ה זוה י חבר ה שאינ ה 


וג ם כמערך . עו ד זרו ע משות? ; ש ל ממשל ת 
האחדות ; והי א תהי ה משותק ת לפתו ת ע ר הב - 
חירות . 

ומ ה הית ה רוצ ה לראות , אנ י שוא ל א ח 
פרום ׳ כלשחר , שתעש ה ממשלתנו ? והבנ ק המ - 
רכז י שלנו ? דב ר ראשון , הו א עונה , שיהי ו מ ר 
ראגים . שיצעק ו נעוואל ת אב ל ה ם משמיעי ם 
ר ק סימפוני ה מתנגנ ת ש ל שביעות־וצו ן עצ * 
מית , המרדימ ה א ת המאזינים , א ת הנגני ם וא ת 
המנצחי ם ג ם יחד . השאל ה שעלי ה חייבי ם לת ת 
תשוב ה מהיר ה כמע ט מערת , הי א אי ך מקצ - 
צי ם בצריכ ה הפרטית . א ת תקצי ב ממשל ה אפ - 
ש ר להגבי ל באמצעו ת חקיק ה נכנסת , א ו הור - 
א ה מיגהלית ; יות ר קש ה מת ר מסובך , לשנו ת 


בן־שחר : -כאש ר אומרי ם לנ ו שהאינפלצי ה בירידה . 
מטעי ם אותנו . המגמ ה האמיתי ת הפוכה . וא ת ושר . 
היציבו ת מוגבל ת למוצרי ם בלבד ; במחיר י השחתי ם 
נרשמ ה השתוללו ת ש ל ממש * 


מסתפק ת ככ ף שהי א זולל ת א ת כ ל התוסס ת 
למשאביה , הי א רורש ת לצרו ר כקול . תיאנונ ה 
מעבי ר אות ה ע ל דעתה . -בתקופ ת ארידור , 
כריו ק כמ ו בשנתיי ם שחלפו , גדל ה התצרוכ ת 
פ י שניי ם יות ר ממ ה שגד ל התוצר" , מסכ ם 
פרוס ׳ בן־שח ר -וההבדלי ם בי ן א ז להיו ם שולי- ' 
י ם יותר , א ם ככלל' , היו ם כמ ו אז , הצמיח ה 
הנובע ת מצריכ ה והצריכ ה יונק ת מימא . 
■ ■ ■ 

המסקנ ה מתבקש ת מעצמה . -ל א הושגו" , לר - 
ע ת בן־שחר , -היעדי ם ש ל המדיניו ת הכלכלית . 
ל א הושג ה היציבו ת ול א הושג ה הצמיח ה המ - 
אוזנת" . 

כלומר , כשלון , אב ל כשלו ן -עטו ף צמ ר 
גפן" . קונצנזו ס חרש : האוזני ם חסומו ת והעיני - 
י ם סומות . י ש תמיכ ה יוזמת , וי ש תמיכ ה ניגר ־ 
רת , במדיניו ת הכלכלי ת השגויי ה ג ם בליכו ד 


נקר ב הציבו ר א ת הרגל י הצריכ ה הגואה , 
לפרוס ׳ כן־שח ר חסר ה קור ם כ ל המודעו ת 
המדיני ת לקיו ם הבעיה ; למרו ת שאי ן שונ ע 
לביקושי ם הצרכניים , מנהיגותנ ו הכלכלי ת 
אפיל ו אינ ה מעמיר ה פני ם שהי א רוצ ה לצננם . 
להיפך . מתפתח ת ומשתרש ת הגיש ה שאפש ר 
למות ה "סמו ך ע ל הדוד" ; הרח * סאם . אמריק ה 
תצליג ו תמי ד מכ ל רעה , ול א בגל ל רו ך ליב ם 
ש ל מתוקקי ה א ו אהבת ם לע ם ישראל , אל א 
מפנ י היותנ ו נכ ס איסטראטג י ראשו ן במעלה . 
נכ ס יק ר מאור . -אחדי ם מבי ן עוש י מרעיותנ ו 
הכלכלי ת מכריזי ם בפירושי , מתרע ם ונזע ם 
כדשחר , "שאנחנו , ישראל , מהווי ם כסי ס איס ־ 
סואטג י חשו ב ש ל ארה׳ ב במער ך הכוחו ת 
המעצמתי , ולכ ן חייב ת ארה׳ ב לגמו ל לנ ו ע ל 
כך . לשל ם לנ ו תמור ת וא ת באמצעו ת הסיוע . 

(סו ף כעמי ר 8 ) 


תעשיין , ל ך בר ח 

המח ר העיסק ׳ מחענ ן ספנ י פנישתי ה ש ל הםדי 1 י 1 ח הכלכלי ח ע ל יד י בריח ה 
מיצוא , נטיש ה ש ל השנ ק האמריקנ י ובעתי ד נ ם העבר ת מערכ י יצו ר ע!לסי ם 
למזר ח הרחו ק התחרות י ■ אזהר ת בן־שחר : זה ו מישח ק חלט ה הרש י 

במפג ש סגו ר ש ל תעשייני ם ואנש י מש ק בכירי ם נדהמ ו השומעי ם מדבר י חפתיח ח חביקיר ־ 
תיי ם והחריפי ם שחשמי ע פרופ י חיי ם בן־שחר . הו א דיב ר לל א טיוח , בפיסקאו ת קצובו ת 
ותקיפות . שאלת י א ת בן־שחר , מ ה אמ ר לאנש י חעסקים , אי ך הצי ע לח ם להתגונ ן מפג י 
פגיעותי ה הרעו ת ש ל המדיניו ת הכלכלית ? 

אנש י העסקי ם שלנו , חו א משיב , יודעי ם לעשו ת חשבו ן כלכלי , נכו ן ומחר . לכן , כאש ר אנ י 
שומ ע א ת האחראיי ם למדיניו ת הכלכלי ת כשח ם מערופי ם עצו ת ע ל התעשיי ן המצו י ומלמדי ם 
אות ו להיכ ן לייצ א ומדוע , אנ י מגי ב - אנא , חתמדק ו בתחו ם חתמחותכם, י במאקררכלכלוז . 

אי ש העסקי ם הזריז , שדול ר היצו א של ו(כמעט ) מוקפ א מז ה שנתיים , ל א ממת ץ לעצותי ־ 

כם . הו א כב ר התרוצ ץ ומתרוצ ץ בחוי ל למצו א א ת חשו ק חכ י רווה י למוצריו . א ם יוכ ל למכו ר 
תמור ת מטב ע מתחזק , יעש ה זא ת מיד , לפנ י שמישה ו מעוש י המדיניו ת החכמי ם יוד ח לו . 
חצרו ז היא , שהתחרו ת בכ ל העול ם מחריפ ה ומעמיקה ; קשי י החדיר ה לשווקי ם חדשי ם עצו - 
מים , חוסמי ם א ת חדרך . ט ח ה ם חושבי ם לעצמם , קברניט י המשק , מתרג ז פרופ י בן־שחר , 
שחיצוא ן הישראל י ל א העבי ר א ת נפ ח מכירותי ו מארחי ב לגרמניה , למשל , משו ם שהו א 
טיסש ו לא ; הו א ניסח , ועדיי ן ל א חצלי ח לכך . • 

וטו ב של א הצלי ח מדי , מוסי ף פרופ י בן־שחר . ברמ ת המש ק הלאומי , לזנו ח א ת חשו ק 
האמריקנ י פירושו , לטוו ח ארוך , לוות ר ע ל מכיר ת תוצר ת ישרא ל לקניי ן הגדו ל בעולם . לברו ח 
משו ק טבע י ענ ק שאי ן ל ו תחליף . א ם מדיניו ת שע ר החליפי ן ש ל בנ ק ישראלימאלצ ת א ת 
היצוא ן הישראל י לשנו ת א ת כ ל חאיסטראטגי ח חעיסקי ת של ו לכיוו ן ש ל לא־אמריקח , ש ל 
אגטי״דולר , ז ו לדעת ו ש ל פרוס ׳ בן־שח ר שגיא ה העשוי ה להתגלו ת בבמי ה לדורות . י • 

בן־שחר , פרופסו ר לכלכל ח בע ל חו ש מפות ח מאו ד ש ל אחריו ת ממלכתית , נקר ע לכ ן 
בעצותיו . לנוכ ח המדיניו ת המאקרו-כלבלי ת הקיימ ת צרי ך כלכל ן חגי ך לחמלי ץ לאי ש חעס י 
קים , השוא ל בעצתו , לשקו ל ל א ר ק נטיש ה ש ל שו ק היצו א לארוד׳ב , אל א ג ם ש ל שו ק היצו א 
בכללותו . -תעשיו ת שחי ו עתירו ת יצו א ועתירו ת דולרים / אומ ר בן*שחר , ,סובלו ת חיו ם ל א 
מיריד ת זמני ת ברווחיות , אל א מחשיפ ה למדיניו ת מוצהרת , שי ש עלי ה קונצנזו ס לאומי, ' להק - 
פי א א ת שע ר החליפי ן ש ל הדולר . תעשיו ת אל ו מתחילו ת לצבו ר חפסדים , הול ך ומתערע ר 
המבנו ז חעיסק י חמוזות י שלחן /'משו ם כ ה סרופ י בן־שת ר ל א יוכל,לחמלי ץ בפנ י חנתלותיח ן 
להמשי ך ולהמ ר ע ל כך , שבמוקד ם א ו במאוח ר יתעורר ו המדינאי ם חכלמןיי ם שלנ ו מ ן החזי ־ 
ות . ש 3 ח ן ח ם שקועי ם חיום , ויעש ו א ת חמ^נ ח חח ה אבלהי-נטנע , בכיוונה . ש ל מדיניותם . 
ח״מאוחרי י הז ח עלו ל לחויו ת מא^ ר מד י ל $סק-שו־מ ח לחיות , זה ו סישח ק רולס ח שאסו ר 
להיגל ראליו . ״ י ־ . ־ ' י ••־■■ ־ ־ '•ר'.; ־ ־;: • ־ • •ל: ■.!;. ׳ ־ ,.•'־ • ■ < - ־ 

בן־שח ר מזחיר : התהליכי ם ש ל התגוננו ת עיסקי ת שאת ה בהכר ח לטוב ת הל ל המש ק,־כב ר 
בעיצומם . כתעשיי ה גובר ת הנבונו ת ל א ר ק לחס ל יצו א לארחיב , אל א לילכוי 4 מח ר ככ ל 
האפש ר לשו ק המקומי , כגלג ל הצל ח עיקרי . למ י שתחמ ם לעשו ת זא ת בתחילת ח ש ל תוכני ת 
חיצו ב חי ו שנתיי ם ש ל רווחי ם מצוייני ם(היצר ן לשו ק המקומ י ג ם יבו ל חי ח להרשו ת לעצמ ו 
לשל ם תוספו ת שכ ר גבוהו ת מאוד , שהתפשט ו ממנ ו לכ ל המשק ; ל א השכ ר חגבו ח אש ם 
בהאצ ת הצריכה , אומ ר פרופ י בן־שחר , אל א מדיניו ת ש ל האצ ת הצריכ ה אשמ ח בשכ ר חג * 
בוח) . למ ה שיצרני ם אחרי ם ל א ילכ ו בעיקבותי ו ולפ י דומגתו ? ילכ ו ג ם ילכו ; היצו א -חיי ב 
לחחלשי , קוב ע בן־שחר . אב ל בכך , חו א חושש , ל א יתמצ ח חתחלין . מ ח יעש ה בסו ף תעשיי ן 
ישראל י מתייאש , אב ל מתוחכם ? משי ב בן־שתר : יעש ה מ ה שעש ו חברי ו במדינו ת אחרו ת 
בתנאי ם דומים : חו א -יעבי ר מערכ י יצו ר שלמי ם מארצ ו למקומו ת שבח ם זו ל לייצר . לחונ ג 
קונג , א ו לתאילנד , למשל" . ל ו נשאלת י עכשי ו ע ל יז י חנוזל ח ש ל מפע ל ישראל י מתקדם , אומ ר 
פרוס ' בן־שחר , הא ם כדא י ל ו לתס ל קוו י יצו ר בסיסיי ם באר ץ ולייצ ר בחוץ־לארץ , חיית י 
נאל ץ להשיב , כן . לכ ך דחפ ה אותנ ו המדיניו ת הכלכלית . 

(פ.סבד ) 


יו ם שלישי , י״ ב באד ר תשמ״ ח - 1.3.1988 



קט 1 י □ 
ומפורסמי ם 

המצלמ ה כב ר ל א מפחיד ה אותם , עושי ם פוזו ת בקלו ת 
■ ילד י הפירסומות , בסרטי ם ובמודעות , ממולחי ם ל א 
קטני ם ■ ע ל התעשיי ה שמאחור י החיוכי ם המלאכיי ם 

כב ר שביעי ם ימי ם שחיוכ ה המתו ק ש ל ב ר רפאל י אמ ו מ ש ממודעו ת הפרסומת . הקטנ ה ע ם 
הפסיוני ם עוש ה עיניי ם בחולות־י ם לכ ל העיר . 

א ל ק ו החזי ת ש ל המס ע להחדר ת הסינ ר החד ש לתינוקות , הגיע ה ב ר ב ת השנתיי ם וחצי , 
חמוש ה בניסיו ן מרשים , בסטודיו , לאו ר הזרקורים , הי א כב ר יורע ח לעשו ת למצלמ ה א ת הפוז ה 
הנכונה . במש ך שעו ת הי א תחיי ר א ו תרצין , תשח ק סא ם סאטא ל א ו תינוק ת שובבה , בל י לבק ש 
מאמ א מוצץ . תצלומי ם ש ל כ ר חוצי ם עת ה א ת האטלנטי , כיי ד א ל סוכנו ת הדוגמניו ת היוקרתי ת 
-פורר " בניו־יורק ■ יגיד ו ש ם שרוני ם אותה , ואמ א ציפ י לוידרפאלי , דוגמני ת וגערת־זוה ר בעבר , 
אורז ת מיד . 

ישנ ה כיו ם ר ק תעשיי ה אח ת המסוגל ת להפו ך חיגוק ת למקצועני ת - תעשיי ת הפירסום . 
בשנתיי ם האחרונות , אומ ד בווניסל ב טאו , יר ד איגו ד המפרסמים , ח ל גידו ל בהופעו ת ילדי ם 
בפרסומות . סע ם קיבל ת אות ם ע ם החיתולי ם והממתקים . היו ם ה ם מוכרי ם חכו־וח־תעופוז , מכוני ׳ 
ות , כלי־מיטח , ביטוח , חשמל . ילד ה אח ת ב ת 7 , רחק ה בימי ם אל ה א ח מקומ ה ש ל האש ה 
ה״אופה־ישה " המסורתית , במודעו ת ש ל מוצ ר האפיי ה שוקול ד צ׳יס ם ש ל אופנהימר . ילדי ם תסס ו 
מקומ ם ש ל דוגמני ס מעוננים , כאש ר הפר ו וענקי ם הנוופי ס א ת קש ר השתיק ה נשב ו לחז ר אח ר 
חצילור . ־ 

י ש קש ר כי ן בנ ק לילד ? יש . ע ל השולחן , נפירסו ם -ורשבסק י פרילי ך דובר" , הונ ח לפנ י 
שבועיי ם מחק ר שערכ ה חבר ת הפירסו ם האמריקני ת -גריי" , ע ל הרגל י הצריב ה ש ל האמריקנים . 
ההימצ א העיקר י בררת • 105 מיליו ן אמריקנים , מחצי ת האוכלוסין / ה ם צרבני-ע ל - צרכני ם אש ר 
מתעלמי ם מהמחי ר ומהשימו ש ש ל המוצ ר וקוני ם ר ק מתו ך ריגוש , ובאופ ן ל א רציונל י 
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באירופה , קוכעי ס אנש י גדיי , שיעו ר צרכני ־ 
הע ל נמו ך יותר , ואיל ו השהו , לדבריהם , כול ו 
שלנו . קיבוץ־הגלויו ח הישראל י למו ר 
המלחמו ת והמתחי ל הו א צרכן־ע ל אמוציונל י 
לדומגה . כד י למכו ר לו , אי ן טע ם לדב ר ע ל 
הריבית . ת ן ל ו ילר ח בלונדי ת כ ת 5 , והו א ירו ץ 
איתרקדימד - 

מאו ר מתוחכם , אמר ח ע ל ו ה השבו ע ד״ ר 
חנית ה צימרין , יו״ ר אלי י (אגור ה להגנ ת 
הילד) , ביו ם עיו ן בנוש א חשיפ ת ילדי ם 
באמצע י התקשורת , אב ל לפעמי ם מלוכלו . 
פרסומאי ם מנצלי ם ילדי ם להעצמ ת אפקטי ם 
ש ל הסהרה . 


במירו ץ שלה ם להעלא ת הארתלי ו בימ י 
ש ל הצרכן , ח ם יוצרי ם בעזרת ם אסוציאציו ת 
מיניות , ע ל גמ ל גילוי־עריות . כמ ה רוגמאות ו 
בפרסומ ת לג׳ינ ם צולמ ו ילדי ם מו ל קיר , בפוז ת ^׳ 3 <§ ^ 

חיפו ש משטרתי , במודע ה ש ל פאר ק מי ם 

שרוע ה ילר ה נהצ י ביקינ י בתנוח ה 
סרובוקטיניח . בפירסו ם לריהו ס שוככ ת ילד ה 
קטנ ה במיטה , לי ד הכיתו ב הנא : -הא ם היי ת ־. ־ 

מכניס ה אות ה למיט ה ש ל כ ל אתר' . ילדי ם ערומי ם ־ - תמי ד כנ י פחמ ו מתשע , כס י שמתיי ב חו ק 
הגנ ת קטי ן מפנ י סידסומי ם מזיקי ם ־ מוכרי ם נעלת / מנסים , רהיטי ם ואפיל ו חיק י בי ת ■ספר , 

מ י שח ף מפנ י כ ל חש ש מפנ י ניצול , ח ם ההורי ם ש ל ילד י הפרסומת . צכיק ח לוין , מפירסו ם 
׳.פוגל * שמכ ר א ת הטיגוני ת כעזרת • ילדה ז •תיבתי־מדוא ר שלנ ו מתמלא ת מד י שבו ע מצילומ י 
ילדיו / ע ם המלצו ת חרו ת מהאמא" . הורי ם מובני ם לשל ם כר י שיצלמ ו א ת בניהם . סלכריטי ס 
מפעילי ם פרוטקציוו / כנסיבו ת אלה , מפתי ע לגלו ת שמאחור י העליי ה בשימו ש בילדים , ל א עומ ר 
מס ע תיסכו! 1 . תעריפ י הילדי ם אינ ם נופלי ם מאל ו ש ל מבוגרים , ומגיעי ם ע ר 300 דול ר ליו ם 
צילו ם למודעה , וכחצ י מו ח לסידטון . . 

מו ל הפרסומאי ם עומדי ם כיו ם ילדי ם ממולחים , למור י ניסיו ן בניהו ל מו״ מ כ 0 פי. ; רו ן(הב ן ש ל 
דבורה ) עומר , 14 , הצטל ם כמ י לבנ ק הפועלים , אל-על , ספסה , ויסוצקי , דיו / קורא ק;ואפרופו . 
פרסזמז ץ שירצ ה כו , יידמ ה במח י שיח ת טלפון , א ם יצי ע ל ו פחו ת מ־ 150 דול ר למודעה . גי א טזכ ן. ־ 
ש ל דניאלה ) שמי , מג ר מודעו ת ותשדיר י שירוו / ור ש וג ם קיב ל עבו ר סירטו ן ש ל המשביר־לצר - 
כן . 200 . רול ר לשנ י ערב י צילו ם ר ק התינוקו ת בחבורה , במ ו ב ר רסאלי , סומכי ם כאופ ן זמנ י ע ל 
ההורי ם בעניינ י ביונ ם אמ א ש ל כר , אגב , הסתפק ה ב־סס ג חל ה מחי ר השו ק המקובל , עבו ר יו ם 
צילו ם לפסיוני ם אהר־כך , כשקרא ה בעתוני ם כ י בממ ד עלי ו תתנוס ס מעת ה בת? / הז׳פקע ו מילי ת . 
וחצ י דולר , תפס ה א ת הראש . חוס ר הפרופורצי ה משוו ע כעמי ת בארה״ ב הית ה ב ר הזהוב ה של ח 
מקבל ת ל א פחו ת מ־ 50 אל ף וולר . כא ן הי א תצטר ך קוד ם להיו ת ירדנ ה'ארו י נבל״ל > א ו תיק י רי ק 
(סני) . *' ־ ■ ־ ; ; ״ 

< ■ ן ' י . 1 

נהיית ם ש ל ילרי ם והוחה ם אח ר הפירסו ם הי א סממ ן אופיינ י לעידננ ו רוו י התקשורת , שעו ר 
יולי ד א ת הפילוסו ף שיגרו ם -אנ י מסור* / סימ ן שאנ י קיים׳׳.; , אב ל אי-אסש ר שלז 1 לתהו ת ; ע ל 
המחיר . של א לייחוס , מטעמי ם מובנים , מספרי ם פרסומאי ם ע ל המכב ש התחרות י המופע ל ע ל 
לרי ס רבי! / במהל ך מזינו ת קבל ת לסיהא ן א ז מודעה . אחו־כ ך נאי ם ימ י צילו ם מפרכים , ב ן לס , 
צל ם עדין , פג ש הרב ה ילדי ם מצובחזים , עייפי ם א ו סרבנים , כמ ו אות ה תינוק ת שאולפ ה בבי ת 
לעמו ד בפיסוק , כשראש ה ע ל הרימה, . וכשהגיע ה לסטודי ו התרוצצ ה כאחוז ת תזזית , לקו ל 
צעקותיה ם ש ל ד 1 ריוז . י ! ; י ■ \ י ־ ' ״ 

לקינוח , צריכי ם הילדי ם למזמורו . ע ם היבטי ה.הפקיקולוגים ' ש ל המשיפה . הוריר . ש ל א 1 ?ת ■ 
הלח ה חמכבב ת עח ה במודעו ת גב ע נעתוניג / הפתיע ו א ת ^המפרסמז / כשו^תנ ו!א ת ר״שתתס ך 
ת ה בשמיר ה ע ל אלמוניותו ״ ל א במקר ה הי ה הא ב פסיכלו ג ידוע . ;: ־ 
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גיחו ת לא , 
הסכמ ה כ ן 

הפרופסורי ם צוקרמ ן 
ולויתן : ניס , □ , היזה ר 
□פיחו ת מפתה ו 

אח ת ההרצאו ת היות ר פיקנטיו ת בכינו ס 
השנת י ש ל האגור ה הישראלי ת לכלכל ה היית ה 
! ו ש ל פרום ׳ אלכ ם צוקרמ ן מאוניברסיט ת 
תל־אביב . *וקרמו , יח ר ע ם פרופ י ניס ן לוית ן 
מהאוניברסיט ה העברי ת חיבר ו מחק ר כשם : 
"כללים , רשו ת ופיחותי ם חסר י תועלת" , המ - 
סקנ ה ש ל החוקרים : אדונ י ש ר וזאוצר , היוה ר 
מפיחות . מיר ב הסיכויי ם שפיחו ת ר ק יגרו ר 
לאינפלציה . 




החוקרי ם מתארי ם מש ק שב ו ההסתדרו ת 
יורע ת היט ב א ת מטרו ת הממשל ה ומכוונ ת א ת 
מדיניו ת השכ ר של ה כך , שהשכ ר הריאל י י ע 
לה . הממשלה , מצידה , מצויי ה במצ ב ב ו י ש 
גירעו ן במאז ן התשלומים , אות ו הי א מנס ה 
להקטין . במקביל , הממשל ה ג ם שונא ת אינפל - 
ציה ־ המצ ב הכלכל י והמוסד י המתוא ר על־יד ם 
רומה , על־כן , מאו ר למדינ ת ישראל . 

המשח ק הכלכל י מתחי ל בחתימ ת הסכמ י 
העבוד ה והשכר . א ם ההסתדרו ת יורע ת כ י המ - 
משל ה מתכננ ת סיתות , ופיחו ת מבי א לאינפל - 
ציה ! אז י חהסתררו ת תררו ש שכ ר נומינל י 
גבוה , שייק ח בחשבו ן א ת עליי ת המחירי ם 
הצפוייה . אחר י החתימ ה ע ל הסכמ י השכר , המ - 
משל ה נדחק ת לבצ ע סיתות , בדיו ק כפ י שחזת ה 
ההסתדרות , ב י בל י הפיתו ת יעל ה השכ ר הריא - 
לי ! בניגו ד למטרותי ה המוצהרות ■ ש ל הממש - 
לה . 

איר , שואלי ם החוקרים , יוצאי ם מהמבו ך 
הזה ? 

המיכשל ה ש ל המשח ק הית ה בכ ך שההסתד - 
רו ת והממשל ה פעל ו בל י תיאום . תוצא ה טוב ה 
יות ר תוש ג כאש ר יוסכ ם בי ן שנ י הגופי ם הא - 
ל ה ע ל "כללים" . ומה ו אות ו הכל ל שיבי א 
לתוצא ה המישקי ת הטוב ח כיותר ? שואלי ם חס - 
ן רופסורים . 

כא ן מצוייר , ההפתעה . מכיוו ן שפיחו ת מבי א 
לעליי ת מחירים , ועליי ת מחירי ם לעליי ת שכ ר 
* ־ אי ן שו ם תועל ת בפיחות . לפיכך , הכל ל 
המוסכ ם שיבי א לתועל ת המרוב ה ביות ר הוא ; 
ע ל ש ר האוצ ר להתחיי ב בה ן צרק , להבטי ח 
כאמינו ת גמורה , אול י אפיל ו על-יר י חוק , כ י 
ל א יהי ה פיתות . א ם ההסתדרו ת תשתכנ ע של א 
יהי ה פיחות , ומכא ן של א תהי ה אינפלצי ה נוס - 
פת , הי א תו 1 חו ם ע ל הסכמ י שכ ר נומינליי ם 
נותי ם יותר , נמוכי ם יותר . וככ ר תימנ ע החרפ ה 
באינפלצי ה ומעצמ ו ית^ט ל הצור ך כמיהות , 
•: ! ומ ה באש ד לגירעו ז 3 מא! ן חתשלןמים ? 

חו 7 שוב ה לבעייו ז הזו . מצוי ה כל ר שנת ן ןזו * 

כ ה כספר י הכלכלה ; הגור ם ־הבסיס י לגירעו ן 
במאז ן התשלומי ם הו א הגירעו ן התקציבי . תק - 
טי ן א ת השנ י וייקט ן הראשון . פיחות , בנוש א 
הזה , ל א יועיל . 

פרום ׳ אפרי ם קליינין , שהשתת ף בריו ן שנע - 
ר ך לאח ר הצג ת המחק ר העיר , ובצדק , כ י מע - 
ב ר לתוצא ה הטכני ת ש ל המחק ר י ש ל ו מסק - 
נו ת הכרתיו ת בעלו ת השלכו ת כלכליו ת 
חשוכות . למשל ? שאינפלצי ה אינ ה ר ק עניי ן 
ט ל כסף . מדיניו ת משותפ ת להסתדרו ת ולמ - 
משל ה יכול ה למנו ע אינפלציה . 

. . 1 יסים , רא ה הזוהרת . 

■ גדעו ן עש ת 


מ ה לצר ת בג ן היו ם 
כלכל ן חמו ד שלי ? 

האגוד ה הישראלי ת לכלכלה , המאגד ת מאו ת כלכלנ י ישראל , ושבראש ה יעמו ד 
בשנתיי ם הבאו ת פרוס ׳ יור ם בן־פורת , קיימ ה בשבו ע שעב ר א ת הכג ס השנת י 
שלה . להל ן לק ט קצ ר מהמחקרי ם שהוצג ו לדיו ן 


■גדעו ן עש ת 

התעשיח , חמונוסולי ם וכלל י מדיניו ת הפי - 
תוח ! 

• רפ י כדא ל מצ א כ י התעשי ה הישראלי ת 
הגי ע לנקוד ת מיפנה . יכול ת הצמיח ה של ה 
מותני ת בהתבססו ת גדול ה יות ר ע ל שווק י 
חוץ , ול א ר ק במכירו ת אל א ג ם בייצו ר ובסי - 
תוח . ענפ י הטכסטי ל והמזו ן יררו . ענפ י המת • 
כת י האלקטרוניקה , הביסיבלי ס והמכונו ת יע - 
לי ■ וכד י שז ה יקר ה צריך , בי ן השאר , מערכ ת 
תקשור ת יעיל ה יותר . 

• ג׳ימ י וינכל ט וישרא ל לוסק י מצא ו כ י 
מיגו ר למצ ב בארצות־הברית , אצלנ ו התגל ה 
קש ר מובה ק כי ן רמ ת השכ ר בתעשי ה לבי ן 
מיר ת המונופוליזצי ה בענף . המימצ א הז ה תופ ס 
ה ן עבו ר עוכרי ם מיומני ם וה ן עבו ר עוכרי ם ל א 
מיומנים . לתשומת־ליכ ה ש ל -ועד ת לבהרי " 
העומד ת להמלי ץ ע ל ררכ י הטיפו ל במונוסו • 
לים . 

• דפנ ה שוור ץ מצא ה כ י חו ק עידו ר השק - 
עו ת הו ן דווק א מצלי ח להבי א תעשיו ת לאזור י 
פיתוח י א ך דיחעשי ה שמגיע ה לש ם הי א המפג - 
רת ! יחסיו? , ע ם יצו א נמי ר וחוס ר יציבות . 

• מורי ם תוב ל ומש ה יוסטמ ן ממליצי ם ע ל 
מדיניו ת נכונ ה לפיתו ח התעשיה . התאחדו ת 
התעשיני ם ל א תאה ב א ת המירשם ! השניי ם 
אומרי ם -לא " לסובסידיות . ע ל הממשל ה 
להימנ ע מהטעו ת ש ל בחיר ת ענ ף מוביל , ל ו 
יוענ ק סיו ע מיוחד . התערבו ת ממשלתי ת נחו - 
צ ה לעיתי ם ר ק בנושא י מחק ר ופיתו ח ובתש - 
תית . 

שו ק העבוד ה והדעו ת הקדומות ! 

• יעק ב פיש ר מצ א כ י העוב ר הישראל י הו א 
מסו ג "העוב ד המתייאש" . כאש ר קיי ם ריפיו ן 
בשו ק העכור ה וההכנס ה יוררת , נוהגי ם בכמ ה 
ארצו ת דווק א לנסו ת לחפ ש.עבורה , ג ם באמצ - 
עו ת ב ן הזוג . אצלנ ו נוהגי ם להתייא ש ול א לח - 
פ ש עבודה . 

• תקו ה ררויש־לק ר מצא ה כ י כאש ר מבי - 
אי ם עולי ם לאיזו ר קליט ה מרכז י ה ם ייט ו של א 
לשנו ת א ת תעסוקתם , בהשווא ה לארצו ת המו - 
צא . י ש קש ר מובה ק כ ץ השבל ת העולי ם והניי - 
דו ת שלהם : יות ר משבי ל יות ר נייד . 

, • יעק ב איש*שלו ם מערי ך כ י נתונ י הלש - 
כ ה לסטטיסטיקה , באש ר להיק ף האבטלה , ל א 
.יכולי ם לת ת לממשל ה כל י מדוי ק כר י לרע ת 
א ת הסיבו ת לאבטל ה ואפיל ו א ת מימרי ח הא ־ 
,מיתיים . ג ם נתונ י שירו ת התעסוקה , שמבחינ ת 
הממשל ה ה ם יות ר ממוקדים , נותני ם ר ק מענ ה 
חלקי . 

• שושנ ת נוימ ן ואמירד , גדוסברדישבטמ ן 


כאש ר קיימ ת סכנ ה לפשיט ת רגל . הגור ם הקו - 
בע * ההסתברו ת שהלקו ח יוכ ל להחזי ר א ת חו - 
בי • כמצופה , ככ ל שללקו ח יות ר בטחונות , כ ך 
תגד ל נכונז ת הבנ ק לסיי ע לו . 

• נדי ן בורויסזרפטנבר ג חלד ה עניי ו אק - 
טואלי * הא ם ע ל הממשלה , המחזיק ה במניו ת 
הבנקים , לבט ל א ת המניו ת המיוחסות , אל ה 
הנותנו ת לבעליה ן שליט ה מוחלטת , ולהני ע 
למצ ב ב ו לכ ל מניי ה כוש ר שליט ה שווה . מסק - 
נו ת המחק ר מצביעו ת ע ל כ ך ב י י ש דווק א 
יתר ה להפרד ה בי ן הו ן לשליט ת המסקנ ה הז ו 


ירי ב טוע ן שהשו ק שלנ ו ד י יעיל . כאש ר מופי - 
ע ה אינפלצי ה בלת י צפויה , נרשמ ת יריר ה 
בשער י המניות , כ י הציבו ר מערי ך שהאינפל - 
צי ה הז ו פוגע ת ברווחיו ת הפירמות . 

חקלאות , ומיישבו ת וצרו ת המושבים : 

• נאו ח בתנ א ושמוא ל ניצ ן עסק ו נשאל ה 
הא ם קיבו ץ כס** , המצו י במת ח ביטחונ י , מתג • 
תג , כלכלית , באופ ן חמ ה לקיבו ץ בעורף . ע ר 
היו ם ל א עסק ו כלכלני ם בחלוק ה הזו . המימצ ־ 
אים : בעו ר הקיבו ץ בעור ף שוא ף למקסימו ם 
הכנס ה לחבר , הר י הקיבו ץ בספ ר מנס ה להבי א 
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פרוס ' יור ם בן־&ורת , רא ש האגוד ה הישראלי ת לכלכל ת 



התופס ת בחלק ה במצ ב רגיל , ומתחזק ת בפיק ־ 
רי ם ש ל מאב ק ע ל שליט ה ש ל פירמ ת 
• דו ד גבע , ציפור ת סמ ט ודו ד רוטנבה ג 
ברק ו מ ה עומ ר מאחור י הפע ר בשיעור י הריבי ת 
בי ן המפקירי ם בבנקי ם לבי ו הלווי ם מהם . 
מתבר ר כ י לבנ ק ישרא ל משק ל רצינ י בפערי ■ 
הריבי ת הללו , ועל־־יר י שימו ש בכלי ם ש ל מדי - 
ניו ת טוניטארי ת הו א יכו ל להרחיב ם א ו לצמצ - ! 
מם . 


העוב ד הישראל י הו א ססו ג "השב ר 
המתייאש ; כאש ר קיי ס ריפיו ן מסו ק העבוד ה 
וההטס ה קדדזב ־ נוהגי ם בכמ ה ארש ת דווק א 
לנסו ת לחפ ש עמדת . ג ס באמצעו ת ב ן הזוג . 
אצלנ ו גוהגי ס להתייא ש ול א לחפ ש עמד ה 


תוקפו ת א ת המוסכמ ה כאיל ו המוצ א העדת י 
ש ל הגברי ם והאפליי ה כנג ד יוצא י אסי ה ואפ - 
ריק ה ה ם המסבירי ם א ת פער י השכ ר שבינ ם 
ובי ן יוצא י אירופ ה ואמריקה . השתיי ם טוענו ת 
כ י למוצ א העדת י ש ל כ ת הזו ג השפע ה מכרע ת 
ע ל כוש ר ההשתכרו ת ש ל ב ן הזוג . והגור ם המ - 
רכז י שעומ ד מאחור י האיש ה הי א השכלתה . 
מסקנ ה לגב ר הישראלי : הינש א לאיש ה ממוצ א 
אירופאי . 

בספים , בנקאו ת ומאבק י שליטה ! 

• דו ד גב ע הק ד א ת השאל ה מת י בנ ק יעדי ף 
למחו ק חו ב ש ל לקו ח על־פנ י פריס ת החוב , 


אינפלצי ה ובו׳ ! 

• מיבא ל בינסטו ק ומיכא ל בן*ג ד חזר ו לשא * ■ 
ל ה הניצחית : הא ס י ש קש ו בי 1 הגירעו ן בתק - 
צי ב הממשל ה לבי ן במו ת'הכס ף והאינפלציה , ■ 
בניגו ד למחקרי ם שנעשו . בשני ם האחרונו ת 
ושלל ו א ח הקש ר הזה , מוצאי ם השניי ם כי , 
בסופ ו ש ל ענין , הגירעו ן הו א הגור ם המרלז י 
מאחור י האינפלציה . 

• דנ י ירי ב בד ק באיז ו מיד ה שו ק נייחת ־ 
הער ך יעיל . במילי ם אחרות : באיז ו מירד . מגי ב 
השו ק למיר ע בלח י צפוי , במ ו ההפר ש בי ן 
האינפלצי ה התווי ה לפי ן האינפלצי ה בפועל . 


למקסימו ם א ת מספ ר התברי ם ברמ ת חיי ם נת ר 
3 יי - 

• חיי ם רג ב חיפ ש א ת המאפייני ם העיקרי - 
י ם ש ל המושבי ם שנקלעו . למצוקה . מימצאיו : 
חמו ר יות ר מצב ם ש ל המושבי ם'שהוקמ ו לאח ר 
מלחמ ת שש ת הימים , כהשווא ה למושבי ם 
שהוקמ ו כשני ם,הראשונו ת לקיו ם המדינה . #חי י 
סי ר מצב ו ש ל נלשב , סכ ל שהחקלאו ת מחוו ת 
מרכי ב גדו ל יוה ד.כהכנסה • חמו ר יות ר מצב ם 
ש ל המושבי ם שבשנו ת ול ס 7 , הרחיב ו א ת פי : 
תנ ה החקלאות . 

סקטו ר ציבור י ות-סורמוח : 

• יעק ב רוזנב ת בד ק א ת השאל ה הא ם ראש י 
הרשויו ת המקומיו ת מנהלי ם -כלכל ת כחירות" . 
המימצא : הוצאו ת הפיתו ח ברשויו ת גדלו ת 
לקרא ת הבחירו ת בב־ 20% , וא ץ גידו ל מקבי ל 
בארנונה . חפעניין ! הגידו ל ■בהוצאו ת חרי ג יות ך 
אצ ל ראש י רשויו ת שאינ ם עומדי ם לבחיר ה 
חוזרת . : ־ ־ ■ 

• אדריא ן זייררמןושושנ ח נוימ ן שאל ו 
מה ו הבו ק הכלכל י ש ל השביתו ת.,חמימצאיס ! 
הענפי ם.המובילי ם פגז ק הם , לפ י הסדר , שירד . 
תי ס ומסתר , תחבור ת 'תקשור ת וחושי ת אב ה 
התפוק ה משביתו ת הו א נמו ך יחסית . • 

• אב י בף־בס ט סק ר:א ת הרפורמ ה בשוק : 
ויחון , שצבר ה תנופ ה מיוחד ת בשנ ה האחחינ ה 
,ומביא ה,ליהיו ה כעלו ת גיוס . ההו ן ה ן על-יד י 
הממשל ה והןי'על־ידי:ה^קוד . מפרטי , ־א ל יג ס ׳ 
עתר ׳ רמ ת התשוא ה הי א ערי ץ וות ר נ*כסולו ן ■ 
מהתקופ ה גד , שו ק ההו ן הי ה מולא ם במלואו . 
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4 מבנ י תעשיי ה בעיי ם 


ניתנ ת בז ה הודע ה לפ י סעי ף 23 לחו ק ניירו ת ער ך תשב״ ח - 1968 ברב ר פרסו ם 

תשקי ף 

הצעד : ש ל 

10,1X41.000 נעיויי ו גיייוו ז ו שמוו ת עייייו ח נוו ת 1 שקייווו׳י ן ער ן וקו ר כ ל אוז ת נער ן וקוו : כול ל שי * 10.000.000 ש י;רי ס חדיזוינ ו ן־עיניוי ! * ויי־יו ! 1 

וש ל 

טררהשלססי^סס־ז, : י:וק ל חר ש ער ך נקו ב אורו ת חו ב(סדר ה א,־ ) רשומו ת עיטם , עונ<דוו ו לפרעו ! 1 ;יוו 1 1 < ננור ץ 993 |.<ושאוו ו ו יו . • ח רי־וימו־י־וי ־ ; 1 * י'-\יי . . ליי' , יי • נ *,י ו 
וריביוז)לנ!ו־ ד המחירי ם לצרפ ןבג ץ חוושיווא ר 1988 ( 4 108 נק ו רות ) וניתוו ת להמר ה למויו ת רגילו ת רשומו ת עלש ס נוו ת 1 י\ק י, ח 1 שטר ו(קורל-יאוזו ז •־ו י "ל* ' י־יירי • 
ש ל 1 שק ל חר ש ער ך גקו ב אורו ת חו ב(סדר ה אי ) ל־ 1 מני ה רגיל ה ל ת 1 שק ל חר ש ער ך וקו ב (::'■ 1100 (הפו ף להתאניותן . 1 י י יו ם י.ייזקיי 1 ביי־ואיי ס 1 ־. י וי ־ רימ ן 1 י 
במא י 1988 וע ד ליו ם 24 במר ץ 1993 וע ד בכל ל(■•אורו ת חו ב נהדר ה א־)י■ ) 

ס דר ה ש ל ע ד 600 , : 7, 78 2 כתב י אופצי ה רשומימעלש ם(הדר ה 1 } המתני ם למימו ש למניו ת רגילו ת רשומו ת ע ל ש ס מור י 1 י •!■?,י. , ו ז ר י • ו ע ר ר וקו ב כ ל א וזי ז י ,י• ■ י ו י ! ׳. -ז ■;י ! : 
בנקאיי ם הח ל ביו ם! 3 כניא י 1988 וע ר ליו ם 30 בספטמב ר 1990 וע ד בכל ל 

כ ל כת ב אופצי ה(סדר ה 1 ) מת ן למימו ש למני ה רויל ה אח ת ב ת 1 שקלחושע ר ך נקו ב זבפו ף להתאמות ) תמור ת תשלו ם במזומ ן ׳־ג י מחי ר מימו ש שי ־ ן •^קלחדש.ז־.ץ!יז ד 
לשע ר היצי ג ש ל הדול ר ארה־׳ ב כ ך ׳ ע למחי ר המימו ש יתווספ ו הפרש י שע ר הנובעי ם מעליי ת שע ר החליפי ן היצי ג ש ל ה דול ר משע ר החליפי ו היס ו י י ש ל 5 1 1.58 ש ■ ח 
לדול ר(להל ן ישע ר החליפי ן היסודי״ ) וע ד לשע ר החליפ ץ האחרו ן שיהי ה ידו ע בתארי ך המימו ש כמוגד ר בסעי ף 3 5 בתשקי ף כ ת ב אופצי ה אש ר י א ימ ו מ ש ע י י'יו ט ס י 
נסבטמב ר 1990 יע ר ככל ל יפק ע ויהי ה בטלול א יקנ ה לנעלי ו כ ל וכו ת שהיא . ובכל ל ז ה זכו ת להשלי ם כלשהו( ־ כתנ י אופצי ה ■).ניתור ם ניוצעיסייצינו ר 5. 000. 000 2 רייר • 
אופצי ה 

וש ל 

ס ררהש י' 5.000 ? :. 1 5 שקלחו ש ער ך גקו ב אגרת ו חו ב(סדר ה בי ) רשמיו ת עליעט.עומ 1 ותלפרעו ן בשעורי ם שוו י ח נשני ם 1994 ע ד יסיג : וע ר ירי*" . יישאוי י י •וי ד רשע•־• ־ 
:• 5 2 6 די:\וה.צמוד נ ת(קר ן וריבית ) לס ו ד רייחירינ ז לצרכ ן בגיוחודי ץ מוא ר 1988 ( 4 103 נקודות ! ( •אגריז ! יזו ב(סו ר ו : ג ץ) , ו ייניי ־ ו יי י ץי.יו ת י־צ י ר יי ־ ■.•: י י ו־י־יי ו מי י י ! ו ! 
ז.ער ד נקו ב מי ל ש ל 15.000.000 שק ל חד ש 

הייךר ה לניתו ח המל א ר ה נע־נ י(יזררו ז נוז 1 ר.ףוזייוהלרי 1 י\אורוו י ו 1 ור(סדג־ו;ב׳)גע ו ך נקוברוליייעי ! 5. 000 י. 2 י: ג י,׳*וזדי־גרמייא י ■*הרטתו ו נייווז ו זי ר י י ג אי < י ■ י היי • ו 
זסיז־וי! : )יי*ומ 0 רי 11 יף : !גתשקי ף 

!ייריו * י ערן ■ ו:ו:!יור*י ו וייועיר ז רדרהיי ו 

הצעהלצעו ר ש ל 

10 * 0.000.0 ! '•?*וי י יויי־י ת המודעו ת רייתי ר י*■:* . 100 (•עדיי ן הנקת ־ ריח י ע< ו 7.500,0011 שקל ו והצמ ר ך י י;י ג אוריי ן ווו ר (ל 11 .־־י . א 1 ! ■ייס־יויי י 1 יי ■ יי ׳ ש י •.־ ׳ ׳. ־ 
ואקו ד ד י ו ׳ ז צס 000 .יאי 5.0 י רתן. י אלכ-ומזיסדר ה 1 ) . היזיויזי ח י׳לאתי״רז . ליח ד ׳וסיוי 1 ס. 000 .ו ■ ן ׳ע*־, ׳ ־וו ו ש ע ר ן וי.;?ו . א ו ו 1 • י וווו . ן ׳ 71 ז ו. ן ■ן , •י ו ן•״•• ״ 1 !*■׳ ; . ,־ ■ 
מ״רכ י הוקו ג 

יייי־ו ח רע ו ן מי ו . ,י ק •־דיבו ר ג 000 י! 0 ל יחידו ת כשבי * יחיד ה כוי־י־ ת 
0 י . נ • י ■ ו י ירו י:וו י לי ו ת 1 ש ו ו ע י י ניי ח יו ־ ש ל 00 20 ׳וק ל ח ד ש ו : ־■י\ ג 1 ) 
■' 1 ־ .. ״ ע : אורו ת חו ב נסדר ה א־ 1 רמיז־ריג*. , 25 14 י וק ל וז ו • ע ו ל'• 45 ) 
0 * • : תנ י א • נ ציר . יי 11 ר 1 ;( / . *• א וימוי ח • • ■ 

י, ן • * ח ע : אזרורתי ר יסוד ה ני ! וייוייישי • 00 7 : שקלח ו • ו י \ ־ 90 1 

;יחי ו י־נל י—יהיי־ו ז יי . 61 ש ק ■יחר ש 

:ישק״י^י׳יסדייסחדונייוול ו.■■ויןוץץ^סס • י 1 ן*ד'ין. 1 ז 1 יי':ווי 1 .-־ט 1 ימהיחיווזיו:״ו<עיתי*ז י ג.יר. 7 י.יוי 1 נטו י, 1 ע , ף י ־ . 1 יז **׳<׳,• ■ ■־ • - ן 1 * 1 ! .׳יי ז ל י 1 < . 1 ודו • ח י י.•?״•■ ־ 
יויוקיעיתוניוטו־ייוז . 100.000 יתייי ד 

••:׳.יו-ו־ליוזיוחדנעדי^ערהידיו׳ולדויי ו אד ה גכו׳יואסש־יגו־וזיוייפץהאיויוושמ־ייהיווע ו 14 יי ׳ ץ 488 ! וי' 1 .י.' < •-,׳.■. ׳ ו.יו׳:י < יוו.ד..י. ו מ )י•. , ! , ן *׳*י•.׳■■; ; •י ! - • 
.י־-חי 1 < י יןי. , ו • ר<ו 1 י.י*רין 1 ;יסווייויו 1 וזל ו לזי ת •וי ו ״יח י 111 < ״ •יש י יאי ר וי<וו.עמ ז וי ! 11111 ־ 11 הייתי ר לסויו ו . י׳ 1 ע ד 1 •וזייי ר י ו ! .־ס ו 1 י . א ן ראיינ ו ששו ו י-יעגי־ו . י.י ■ . • ן 
ו:ייתירו:ארק־ 1 יןיי<<י{*ו:.המ*?ן<.* ו \ 1 ןד ז 85 ) 
י:י! 1 יאר . •*י ידית . נווט י.ש לאירוי ז י:תי נ(סוד ו 1 א 1 . ו.*יג :;••' . ו 10 !< ח 
רי ז ווא ! : דל י יו ! . 1 11 יוו . י ו כ אוו־נ ה יזיוי ר נסור ! ז ר .) , הילו ; : י 8 * . ל י ו י ה 

חת..ת־,שדישיזן . רד ו י,\*.ןי־,ילו ת י ו:ו י.. 1 ד,<׳'• ! ■ו ל וסוית • ז י נ(סוד ה א ) ואגדו ת חוו־(יז 1 יו״ ב ).!.יו ה ; ־,•*שוד . 

והצע ח לעובדי ם עו ל 

7 ו ס**.■.*! 'י.. י בייב י או 3 גיר י(סיר ה 11 ו־ ש יו ׳ יגועלשחונייחמסמויגיי ש מימו ת רגייו ח ווו ת ושקיתויעמי ז ולז ג 01 י.יוו • כו ו ר תשל ו ח בויו 1 מ.י.ו;ו ז 11:1 ■ !•!" ו •ן•׳" * י י ו י ר 
ניימושלבלבת ב ׳״ודי ה נ< 1/1 נזש ל 1 שק ל חו ש דיתיייודרימטי ט בסעיף ( 1 תזעק י ף כתג ׳ ראופדי ה:•׳*עי ט •/וינרי ח ל׳־ א תויזרר . 

יריי.וי 1 תו ! תשל׳יסכדהסנגיויסנקי ו ר י גיתוהכ־ 1 שיריצ 0 וה)שהחנרהרת\ד י נה</וי 0 סלב * אגרו ת ו:וזיב 1 סדר ה א ך 1 <־ ד.התור ה י^נידי־■ ־ , אויי ו דו־נ • | 

ע ל י ל רבויג־ ה יע י כ ל זכויותי ה ל<נ * ררג׳ ו 1 ה בכ י ׳דוזי א קיי ם כיו ם ובפ י שיהי ה געזני ו נרא ה סעי ף 0421 ! בתשקיו ו ן 

ייגט־ח ח ח !ט ס ג ל רסנ ו מי ס( ק רן , ריר י ת י הפר׳! • הצמ ד ח } ״הח ג ר ה התחייב ה ל 1 ולג ׳ ס ע ל כ • אגרו ת החיננסלרר . ו . )•גר ה התבד ח •ו 1 ג 1 י צף . יד . *! ! ו ידו ה 1 

׳%ל:ל<כ 4 . ן ה{׳ 71 כ ל זכויות••־ . ל ו נ י ינ י ש והכל • שהיאק״סניזסונפ י שיהי ה נעמידשענ י ד צ ף 1 ה ה י א בדרג ר ש 1 • ר . י׳ד נ מ ו י ם הזר. ׳ סר . .*. ת ו י י א!• ; ס 

בדרגה . ■* 41 !!י 1 ע ל •ז־יהתנדר . רט׳וני ז מקי ם(רא ה סעי ף 5 16 בתשקיף ) יחסי ת(פר י פס! ) לסכימ י ר.ד.ז!חינייו 1 נמ • שיהי ו ג ׳ יבטתי ס . !יעעיומ ו ע ד •ייילא-יי ו 
׳מ׳ד״ב ! י י ם איהאץנש/נג 1 ה א? י ירכי י לניזיעמיזחנו ח לשעב ד א ת רכוש ה לטוב ת בלאדם>?ז(<ףב׳צענייי ס צבי □,ווזיתי ם נ ירו " ס י׳*ענוד'.:ו 1 רע ,י פ י 
אני ! ה י־יו״י נ;:זיר ה ג )(י׳ 4 זג ז סעי ף 4 12 ( 1 ) נ!״,שקיף ) 

: ח •חי ! ר׳: י סת ר בגי *וגי ז רערןריג !תנעי םייות:י ת נפ י וג דואוו ז וי 17 יזםנצינג ר אסלאיחקייםפיוורנאי ת בצינת ־ שלג׳יר״י ח ה;. ־ ן ז;ףו<עי 2 יזחריטג:נו ־ ■זר - 
מ-י ■!•די ל יעחה . נאסמתו ח ומסת ר א ו מל ב א. ת פתיח ה רמסח׳דעז ־ שיוש ג פיגו ר נאו ת(רא ה סעי ף 1 בתשקיף ) 


ר״ו י חיו • מהגי־י ס הכלילי ם בתש־קיףהואנ ס 
גי-רו-רדד־׳ : ו מ י שביד ו ת ורבררזבחפסייסדאו ז 1 


אס 1 נלר ן שלה 13 ר מחר ש ש ד מנ ח ק*ק ף תקתי ס כספולהתשבתא י ני ן ישאי . במיג 'ל יליק׳ ; ! • יללגיזי ת 
א ה חיי ת דע ת הניגמיי ם ממו ד 93 ונאנ ר 4 2 נד ו ׳חי ת הכספיים ) 


ד־־ערר . ד׳ ־ א ועזר ■ נ׳ ^ דיחי^ע ל נ י חו ק ד-יזנו־זמהפססלתתמ , ד , ת/גל ׳ ה - 1975 עדסיסעי ף 2 ! א ל 0 וקר.פיקזחעדןיצ 7 כי 13 שטתימ,ריש ׳ ח ־ 5 זי ) ישא ' 
0 . ״ ד־איבו ־ לה-ייי ת ל״ ג ר ה סמ־!מיחה־;וסק ת נעי-־י ן שלסימ ה על ץ נמל י חיוג ' גי . ני ■ ה מש י ז לפעי ל לפ י הודאו ת הש ר ונ י י 1 א י י׳ש י לניגי ת אדי * י ! ■ר ! ל 
רחנר ה א ו לזיקי תע נ ר-זהלת ה(יא ה גזע ־ ■ ף 1 1 ? 1 נהסקיף ! 

ל ק רא. * המעל ה שונ ה הסל ם ש ני ן ר״ייזנו׳ר . לני ו משר י חנסמ ן המתייח ס מנ ס סרגח י שדהח ב י ה ללרטי ס יתמי ה י א ה ס-די ׳ 9 2 : ע ;( 16 נרשק , " ־ 
וזףפ׳* מ ל 1 י נ< ר(א ך ל א היבריס ) פיבטח ת נתיתו ס סובלסלד ז המיתום , הסימל , הגידול . ר ריכו ז וההגע ה ירהיצאג ת האתי־י ת הלדג:ו׳ ז ג.י־ז!י^ ר ו • 
עמזיייזלדגמל נ 2 (כרמיו ! של לריי׳ ! (כ׳ד? 04 > ז 
דצ&י ו י ! הי א הנעו ל.:שושתהל צ •נו ל שילגייר ו ת ער ך •!להתני ה 

רגאמגי ם לאגרו ת החוג : הגעדז ז לגאמו ה שלנבקסימ י לישרא ל נ ע ־ ס 
החני ה מאמיתשלגלקדיסקתסלישיאדב/ ־ ם 

מנהל י קמסורציי ם החתמים : נגקמי-סיכישראל מ ני . 

מ ק הסדני ם נ/ ־ ס 
נל ק למזע 11 טל״ 6 וראירב ע 0 
נ? ק המזרח * הסאוחדפ ע ־ 0 
בללמפיקימסדב • 


ה חתמי ם ג ד נפק ה זו : א י ב-א י שריהימרס ה וומזק׳נד מ נישיאלג ע ש.בנ ק לנדניז ן ומוח י נ ע ס עוזחי ! ניירי ת ער ך המ׳ 12 נע ־:י . נכעי , שדדה י ייעי ץ 
והשקעיי ז נ ע 1 * . ••;־טיזנמ ו סני ה להשילעז ת ומיעבע״ ם קרדךנ י ענע־מ , סזונמז* ׳ השקעו ת יגיעבע״ס . מ ק למי י הישיאיכע ס . החנה ד ועויכזיר ? 
מ • ׳ נ נ ע ג י סיזייץאתטמלימ״ס-״ראגךאהקניאמ־^מקחסמו׳תלישי״ילמ־מאיילאע^־ייצדאלישקעוזוגיעג ע ם.צ 0 יתה 1 יייותעי ז 
גיוד-דסצזהכע־-ב י : 

^^מחוו^ח#וו 1 חתמלחםעמף 0 מוהשזוחםג 1 גט־קוחנ 9 ^ 3 .נ 1 ס!י 1 די* ם הח ל מיו ם *כמר ץ * 191 חניית ו 0 גמזיץ>מ 1 
מתוש<םמימןגלתיחימח^מומ ז לם יססוקי ס ומ}יביתם . 


תארי ך • 2191 ? 2 


קור ס יצ 1 א/ים א 

מש ך שלוש ה ׳ 0 * 1 0 צ 01 י 0 , 

| 1 \() 1 / ן ביצו א ויבו א 

הו וויואי( 1 (!;/'(ם , (/ : 

׳ י כיצ ד לחש ב מחיר 1 יצו א 
י י כיצ ד לחש ב מחיר י יבו א 
" צורו ת תשלו □ ב*נלא 1 מי 1 ת 
י • הסכמ י סח ר בינלאומיי ם 
י י אשרא י ומימו ן 
• ■ דוקומנטציה . הנבל ה וביטו ח 
ימ י ואויר י 
" הבסי ס החוק י 
י ■ ועו ר וע 1 ד.. . 

הקור ס יתקיי ם במלו ן שיחו ן 
תד־אבי ב (כול/ , ארוח ת צרור״ ם 
וגי ו 11 ר.י 1 ״ח) . כיסי □ ג* . ג* . וי , 
א א 1 :. 2.1 1 ? ו 1 גי 1 מ־ח . רימשחחפי ם 
■ ד,ול ו חומ ר ביבליוגרפ י מםור 0 . 
יתק״ ס קור ס סס ף נימי ס ב , 2 ׳.ד , 

80 13.4 •וו . 

הר״שחלניו ת בתכנו ן וארגו ן מ ר ח״ ם 
שחק״מ״ב ר ר.טפ ר - ..ניהו ל היצו א 
והיבוא" . 

לק ב לו ז חרסי ח והרוס ה נ א לפנו ת 
ל״שח ק שירות י סח ר חו ץ בע־מ" " 
ג.יג ו כלל . ורויאוו ר 0 ו 1 /'־אביב , סל , : 
206057.205061 . 


קמר ה 

אובסקור ר 

בי ת הספ ר לאמנו ח 


ה״ו *דהררטגי'־״ 0 פ 
ל^תהלימודיבי! ^ 


ץזחלד ז וזוורסיוז ג 
לרזצץמנ\ ר 


רץייף\ר'םחלץןיים\זזגרזנזיםבןץנץזרם ו ; 
1 ד*ג ז -רבו א א ; מבו א ב י גפרוייקנוינ זמגימי ק 1 ׳ 
(ןמןיץגו־\ז\גז\ ק חי ץ ץןזל'חו\ ז ב<ןןלות ו • הימ " י 
\\זלחודוזגור 0 ״פ . 

דימוי • 5 * 15101 ׳ , לדיר ה נרגזי ם 9 ייג ^ 1 
ותחיל ת הליגזגרינ ז יירץ ^ 


רזהרעומהגיגז״גזאר ר 

ח ד־זל ב • ב.■> < לד ג * ד% , ג-לי. - ו^ג&ףף , ור־י ^ ■ 

חיב/ר. ־.רו ב •וליב ו ליי . ג ־ ר . ל ןיןלגז , לג״ 1 -'. - 



# ס* 0 יל^ 0 ע*זד/די פ ע ד גש<ךה , ק&ץ * 
. 7 ד 5 ור!,ןד<מצית^ו/ ר 


טכציק ה שוויצרי ת מתל׳י^' ^ ! ! 
ביות ר 

■ י 




"ע ץ חמ ס 


זיגנן״,יחממי 7 ימ י #,יוסז״סג^אמי ^ 



רו ת פר י 

הליריי ת לל א **יו * 
ם*ינמ ! *§<ו* 0 /יוי נ איכחגיי ס 
. ומי 1 ג<צ* 0 שצגממ ם דצשי ח 
•קי ־ דדריסממח ס **והו * 
•סממ ו הגוץ ■ סגו ר 




״• 9 ' 



צדי ק ור ע ל ו 


אול י מוגז ם לכנו ת א ת קיכוצ י השומ ר הצעי ר "צריקים' . אול ם הפע ם איפ - 
ר ה זא ת מתאימ ה להס״הקיבו ץ הארצ י הי ה היחי ר בי ו התנועו ת ההתיישבותיו ת 
של א פנ ה בזמנ ו לממשל ה כבקש ה לסיו ע ישיר , כד י להתגב ר ע ל המשב ר 
הפיננסי״בלכל י הפוק ד אותם . ה ם ל א ביקש ו הסד ר ומחיק ת חובו ת כמ ו המוש - 
כים ׳ ול א פריס ת חובו ת כמ ו קיבוצ י התק״ם . 

הקיבו ץ הארצ י החלי ט,וודא י הי ו ל ו סיבו ת טובו ת לכ ך,להסתד ר ע ם המשב ר 
נכוחו ת עצמו , חו ר ניצו ל מכשירי ם פיננסיי ם ש ל בנ ק הפועלים . ה ם החליט ו 
לגיי ס הו ן מ ן הציבור , באמצעו ת אמיסיו ת ש ל אגרות־חוב , וזכ ו בש ל כ ר 
ל״יש ר כוח " מכ ל הגורמים , ג ם בכנס ת וג ם באוצר . כאשר , לפנ י מספ ר שב ד 
עות , הגיע ה לוועד ת הכספי ם בקש ה מטע ם משר ר האוצ ר לאש ר הסדרי ם 
מסויימי ם הברוכי ם כאמיסי ה זו , בס ך 30 מיליו ן שקל , שהונפק ה באמצעו ת 
חכר ת.תכף , הבקש ה אושר ה על־יר י כ ל חבר י הוועדה , כמע ט לל א דיון . אי ש 
מנציג י הליכו ד בווע ד ל א "נזכר " בקש ר הפוליט י והרעיונ י שי ש לקיבוצ י 
השומ ר הצעי ר ל״שלו ם עכשיו" . 

אבל , רצ ה מזל ם הר ע ש ל אנש י הקיבו ץ הארצי , ומסיבו ת מבניו ת ה ס ביקש ו 
לפנ י כ־ס ו ימי ם לתק ן א ת היק ף האמיסי ה שאושר ה לה ם כב ה במקו ם ־ 30 
מיליו ן שק ל ר ק 20 מיליו ן שקל . 

ה ם,התקשר ו ע ם יו״ ר וועי ה חכססי ם אברה ם שפיר א והו א אמר : רא ו א ת 
בקשתכ ם כמאושרת . העניי ן נרא ה לאנש י הקיבו ץ הארצ י כ ל ב ך פעוט , ע ר 
של א דאג ו כל ל להכני ס לתמונ ה א ת נצי ג מפי ם בוועדה , יאי ר צבן , א ם שפיר א 
הבטיח , מרו ע צריו ־ לער ב א ת צנח ו 

וא ז התהפ ך הגלגל . באוויר ה ש ל בחירו ת פנימיו ת מתקרבות , במוסדו ת 
המפלגו ת שייקבע ו א ת המועמדי ם לכנס ת הבאה , ׳עליהו ם ע ל קיבוצי ם - 
הפרזיטי ם ובעל י הבריכות ׳ הו א דב ר מועיל . ובר , בעיי ה טכני ת פעוט ה הפכ ה 
לאח ר הביזיונו ת הגדולי ם ש ל וועד ת הכספים . הפרוטוקו ל רש ם גידופי ם וביט - 
ויי ם כמ ו •בלבה " ו״בבלות " 



יהוש ע מצ א 


יאי ר צ 3 ן 


אי ש הליכו ד בוועדה , יהוש ע מצא , נזב ר לפת ע פתאום , שהקיבוצי ם קשורי ם 
ב״שלו ם עכשיו " ו״שלו ם עכשיו " מעני ק במ ה לנצי ג מס״ ם יאי ר צבן , ולכ ן צנ ן 
הו א •בע ל ענייו " ועלי ו לפסו ל א ת עצמ ו מ ן הריון . למור ה •בע ל עגייו ׳ עו ר 
נחזור . נצי ג אח ר ש ל הליכו ד בוועדה , אריא ל וינשטיין , הסבי ר כ י זה ו תגמו ל 
פוליט י נג ד צבו , ע ל שהע ז לפנו ת לכית־המשפ ט העליון , כד י לכק ש מ ן 
השופטי ם סע ר לסוגיי ה שנראת ה ל ו מלוכלכ ת מבחינ ה ציבורית , ול א יבו ל 
הי ה להסדיר ה בתוככ י כתל י הכנסת . השופטי ם העליוני ם השתכנע ו יות ר 
מנימוקי ו ש ל צנ ן ונענ ו לעתירתו . התוצאה ! בעיו ת לקיבוצ י השומ ר הצעיר . 

אגב , א ם הקיבו ץ הארצ י הי ה מצטר ף בזמנ ו לתק״ם , בפניית ו לפריס ת 
חובותיו , יכו ל הי ה לחסו ך לעצמ ו א ת השערורי ה ש ל היום . 

.משח ק מקובל י 

•שבר ת א ת כלל י המשח ק המקובלים . ז ה ל א הוג ן לרו ץ לבג׳יץ" . ז ו הית ה 
טענת ו ש ל ח״ ב יגא ל כה ן כלפ י נצי ג מס״ ם יאי ר צנן . ובכן , מ ה ה ם אות ם 
-כלל י משח ק מקובלים" ? 

אחר י הדיו ן התקציב י השנת י בוועד ת הכספים , מתיישבי ם ראש י שת י הסי - 
עו ת הגדולות , המעי ר והליכוד , ויח ד מעניקי ם לעצמ ם פר ם ע ל המאמ ץ 
שעשו , כצור ת הקצב ת סכומי ם שוני ם מתקציב י המרינ ה למוסרו ת ולגופי ם 
שונים , שכ ל אח ת מ ן המפלגו ת הגדולו ת א ו נציגיה ם טוער ת הכספים , חצים ׳ 
בייקרם . הכ ל מדו ר חצ י בחצי , מספ ר המוסדו ת וג ם הסכומי ם 
הסיפו ר הז ה וצו ר ע ל עצמ ו כ ל שנ ה בתו ם חיי ה התקציבי , אחר י שנציג י 
המפלגו ת הגדולו ת מגיעי ם להסכם , ה ם שולחי ם מכת ב משות ף לש ר האוצר . 
זוה י מע ץ הורא ה בז ו הלשון : •מטברנו , בהתא ם לסיכו ם נ ? הסיעות , רצ״ ב 
רשימ ת הגופי ם והאירגוגים , לה ם י ש להעבי ר כאופ ן ישי ר א ת הסכומי ם הנ״ל , 
זא ת באמצעו ת משר ד החינו ך והתרבי ת ומשרד י ממשל ה אחרים" . כא ן מא ה 
רשימ ת המוסדו ת והסכומי ם ולבסת י חתימות . ע ל המכתב , ועושא־-תאריז ־ ו ג 
ליול י 7 * 19 * הי ו חתומי ם בש ם הליכו ד יר ר הסיעד ^ חיי ם קופמן , מרכ ז הסיע ה 
בוועד ת הכספי ם אריא ל ויינשטיץ , וכ ן יגא ל כהן . בש ם המער ך חתמ ו יו״ ר 
הסיע ה רפ י אדר י ומרכ ז הסיע ה בוזעד ת חבספיס , חיי ם רמון . 

ברשימ ה עצמ ה י ש , 'לא ! ספק , מוסו־ו ח וג 1 םי ם אש ר על־פ י כ ל אמות־המיו ה 
׳וכאי ם לתמיכה ' מכסס<הממשלוז , אם ־ זח . •בץ ! ברלו , נ^נונוח־יו ם שלנעמ״ח , 
מם ! רנמזינסק י א ו מוסדות ' יל ^ ש ל נש י הרוח . }ממיהחהק ו רק.מדויע,ל א . 
יקבל ו מוסדו ת אל ה א ת המגי ע להם , על־פ י כלל י נוחל . ציבור י תקין , כפ י . 
שחר ש בג״ ץ ומבק ר המרינה? ! 

יתכ ן והכעייר . איננ ה •כי ת ברל׳ י ומכו ן ז׳טטינסקי . ה״הסרוי ם המקובלים " 
נחוצי ם אולי , משו ם שברשימ ה הזא ת י ש ג ם שור ה ש ל מוסדו ת וגופי ם שלגבי - 
ה ם אי ן שו ם אסת־מיד ה היכול ה לחצרי ק תמיכ ה כספי ת מקופ ת האוצר . חגמ א 
קלסי ת הי א מועדו ן •סקופ " בירושלים , מי ן מסער ה וביח־קפח , ה׳בייבי ׳,ש ל 
יהוש ע מצא . המועדו ן קשור , כ ך אומרים , למחנ ה מסויי ם ש ל תנוע ת החירות . 

על־פ י ה״כללי ם המקובלים " והרשימ ה שהועבר ה לש ר מאוצר , הוקצב ו 
למועדו ן •סקופ ״ 90 אל ף שקל . ל א נת ר א ס מכספי ם נמשכ ו א ו לאו . אב ל י 
ברו ר שא ץ שו ם קריטריו ן ציבור י מרו ע צרי ך האוצ ר לשל ם לגו ף מ ה פרוט ה 
מקופ ת המדינח . 

תזכורת ! ח״ כ יהוש ע מצ א האשי ם א ת ח״ ב יאי ר צב ן שהו א •בע ל עניי ף 
ותב ע לפסו ל א ת עצמ ו מרי ץ ע ל ר״אמיסי ה הפומבי ת ש ל הקיבו ץ הארצי . • 



המניו ת הישראליו ת בארה״ב : 

זהירות , הסיכו ן גבו ה מ ד 


1 


מניותיה ן ש ל שנ י תריסרי ם ש ל 
ש ל חברו ת ישראליות , רשומו ת למס ־ 
ח ר בטרסו ת ש ל ארה״ב . בסו ף השנ ה 
שעבר ה הי ה שוו י השו ק שלה ן(ל א 
מל ל בנקי ם והחברו ת החוקה ) כ־ 600 
מילי ת דולר , יריר ר ש ל נד 27% לע ד 
מ ת תחילתה . זהו , כמובן , מיגז ר מיק - 
רוסקופ י בכ ל שו ק ניירות־הער ף 
האמריקנ י הענק ; אול ם מתו ר כל ל 
החברו ת הזרו ת הנסחרו ת בבורסו ת 
ש ל אמריקר " מגי ע חלק ן ש ל הישרא - 
ליו ת לכמע ט שנ י אחוזים . 

הגיאו ת בהנפקו ת הישראליו ת 
באמריק ה נרשמ ה כשנו ת השמונים ! 
•סאייטקס " גייס ה א ז בוואל״סמרי ט 
83 מיליו ן חלר , •אלסינט ״ 46 מילי - 
ו ן דולר , •אלרו ף 26 מיליו ן דול ר 
ו״טבע " כ־ 30 מיליו ן דולר . ההנפק ה 
הגדול ה האחרונ ה ש ל •טבע " היית ה 
באוגוס ט אשהקר . 

מ ה היו ' הביצועי ם ש ל המניו ת 
הישראליו ת הללו ? הא ם הני ט תשו - 
א ה נאות ה למחזיקיהן ? ע ל שאל ת ז ו 
משיבי ם שנ י מחקרי ם הטתפרסטי ם 
היו ם על־יר י המרכ ז ע״ ש יעק ב לוע - 
סון , הפוע ל במסגר ת.המכו ן ליחס י 
ישראל־תסזצות . מחק ר אח ר נער ך 
ע ל יר י ר״ ר צב י אקשטי ץ מאוניבר - 


סיט ת תל־אבי ב והשנ י ע ל יר י פרוס ׳ 
פאו ל ואכט ל מאוניברסיט ת ניו־יורק . 
קובעי ם שג י הכלכלנים , שניתח ו א ת 
התנהגו ת שער י מניותיה ן ש ל ה ה ב - 
, רו ת הישראליו ת הרשומו ת מורמ ת 
אמריקה ! 

• ע ר 1986 עלו , בדרו־כלל , שע - 
ר י המניו ת •הישראליות " כקבוצה , 
מה ר יותר , ואסיל ו הרב ה יות ר מהר , 
מ ן העליי ה הממוצע ת ש ל מר ד המני - 
ו ת ש ל הבורס ה הנידיורקית . מ י שק - 
נ ה •סל • מניו ת ישראליו ת במא ה ד ד 
ל ר ב־ 1980 , ונצמ ד לישראליו ת 
בלב ד ע ר ט ף 1986 , זב ה לראו ת א ת 
השקעת ו צומח ת ל־ 730 דולר , תשו - 
א ה שנתי ת ממוצע ת ש ל 33% . השק - 
ע ה מקביל ה ב״סל " המניו ת המובי - 
לו ת הבל־אמריקניו ת(מר ד סטאנרר ד 
אג ד פור ט 300 ) תי ב תשוא ה שנתי ת 
ממוצע ת ש ל 12.5% בלב ה 

• ר״ ר צב י אקשטיין , המבי א מי * 
מצאי ם אלו , מרא ה ע ם וא ת כ י רריוו - 
חיו ת הגבוה ה נקשר ה בתנודו ת הו-י - 
סו ת למעל ה ולמט ה בשערים , 
תנוח ת המשקפו ת סיכו ן גמה , הרב ה 
מע ל לממוצע . כאש ר לוקחי ם בחש - 
בו ן א ח תוספ ת הסיכו ן ורתנורתיו ת : 
הרב ה ש ל המניו ת 


ה*ישראליות״,נעל ם כל א הי ה יתרונ ן 
למשקיע . הסיכו ן העור ף מוח ק א ה 
רו ב התשוא ה העודפ ת ש ל כל ל תי ק 
המניו ת הישראליו ת בבורס ה האמ - 
ריקני ת (מו ץ ממניי ה אדמ> . בקיצזר , 
אל ו מניו ת מושמ ת לאוהב י הסימ ן . 

• ג ם פרום ׳ ואכט ל מגי ע בנריק - 
ת ו למימצאי ם דומים : על־פ י חישו ־ 
ביו , המניו ת הישראליו ת אב ן מסזב ־ 


שוו י השו ק נמ ל 16 המניו ת המנוראליח ז 
הרשומו ת למסח ר בשוק י המניו ת השוגי ם ש ל 
ארה״ ב מגי ע ד 600 מיליו ן דולר ; בשנת״ ם 
שחלפ ו נשח ק שעד ! בעשרו ת אחוזי ם 


נו ת יותר , ובהתחש ב בתנורוחיה ן 
החריפות , הניב ו למעש ה •תשוא ה 
מתוקנ ת שלילית " למשקיעי ם בחן . 
הסיכו ן הברו ך בהשקע ה במניו ת 
הישראליו ת מיוח ר דווק א להן , ייחוד י 
ול א קבוצתי . אל ו מניו ת ש ל חברו ת 
צעירות , המציעו ת לראשונ ה לציט ר 
האמריקנ י הרח ב להשתת ף בבעלוחן . 
הראשוניו ת וחספלקולטיביו ת ה ן 
הסיכו ת לביצועי ם הבעייתיים . 

■ פ.טב ר 


חוזרי ם ימ י אוידו ר המסומי ם 


(המש ך מעמו ד 3 ) 

הדברי ם הלל ו הוצג ו כעדויו ת 
ישראליו ת בוושינגטון , נתמכ ו ע ל 
יד י גורמי ם ישראלי ם רשמיי ם וה ם 
אב ן יסו ר בגיש ה הבסיסי ת המצריש ז 
א ת המדיניו ת הכלכלי ת הנוכחית . 
אי ן מ ח לחשוש , אפש ר לחגו ג ולא ־ 
חד . הל א עתידנ ו מובטח . אנחנ ו הי - 
צוא ן הגורע , בע ל המוניטי ן במלח - 
מות , יצוא ן ש ל ביטח ת לאמריקה . 

• ־ הסיכו ם עגום . להל ן דו״ ח הרוו ח 
וחהפס ד הח-שנת י ש ל המש ק היש - 
ראלי , כפ י שעור ך ומערי ך אות ו 
פרוס ׳ חיי ם בן־שחר : 


לצ ד הוכו ת היינ ו 
צריכי ם לרשו ם א ת 
בלימ ת האינפלציה . 
של א נבלמ ה אחר י 
מכ ת הייצו ב הראשונ ה 


לצ ר החוב ה נרשו ם 
עד ה מהיר ה בצריכה , 
תוספו ת שב ר ריאליות , 
יכואגבזהוש ד 


לצר . החוב ה נרשו ם א ת העלי ה 
המהיר ה בצריכד " א ת תוספו ת השה ר 
הריאליות , א ת ויבו א הגבוה , א ת 
הריבי ת הגבוהה , א ת שע ר החליפי ן 
הקסו א וא ת ההרע ה הממשי ת בסאי ן 
חז־זשלומץ ^!; • ־ . . , 

־ י י לצ ד הזכלו ו היינ ו צריכי ם לרשו ם 
א ת בלימ ת האינפלציה , אב ל האינ - 
פלצי ה •ל א נללמ ח ימו ד,:'אחר י . מכ ת 
הייצו ב הראשונה . וכשנבו ו ע ל תי - 
רו ש הצמיחה , נזכו ר שהיא : היית ה 
•מקומי ת בלבד . ' ■ ' 
אי ן רווחי ם ממשיים . וההססךים ? 
פחה ׳ בן־שח ו מונ ה אזת ס כצער : נז ק 
לכל ל התעשרה , פגיע ה בהשקעות,; . 
פגיע ה בחוחיז ת היצוא , ושחיק ת הונ ן 
ש ל תכרו ת שה ץ לפני ם פא ר המגז ו 
העיסקי , הברו ת בדאות ■ ויציטת . . 


תיאו ר קודר , מאו ר קודר . הא ם אי - 
נ ו מוגזם ? •ג ס א ס אנ י טט ה להגזים" , 
אומ ר ל י בסיו ם פרופ י כן־שחר , •ז ה 
ל א בתיאו ר המשמעו ת האמיתי ת ש ל 
התהליכי ם המתחוללי ם כמשק . אול י 


ר ק בהבלט ת התוצאו ת הומניו ת של - 
הם" ■ הגרעי ן ש ל המדיניו ת הכלכלי ת 
הנוכחית , אומ ר פרום " חיי ם בן־שחר , 
כלכל ן פמיט י באר ץ נבובה , דיגרע ץ 
של ה מר . 
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אי ך למנו ע 
הדלפ ת המד ד 

בלשכ ה המרכזי ת לסטטיסטיק ה מכקשי ם 
."לעלות " ע ל הגור ם המדלי ף מר י ג ו כחורש , 
שעו ת אחרו ת לפג י מוע ד הפירסו ם הרשמי , א ת 
שיעו ר עליית ו ש ל מר ר המחירי ם לצרכן . 

מסיכ ת העתונאי ם הרישמית , שב ה מבש ר 
רוב ר הלשכה , די ר נוימן , א ת נתונ י המרד , 
נמתח ת נשע ה 16:30 ונמשכ ת ע ר 17:00 , הש * 
ע ה הרשמי ת ש ל סירסו ם המדר . 

במש ך שני ם ל א הי ו בעיות . ע ם פתיח ת "יו - 
מ ן הכלכלה־ * כקו ל ישרא ל ו״יומ ן גל י צה־לי , 
כשע ה 17:00 , פורסמ ו נתונ י המר ד נע ת ובע ר 
נ ה אח ת בשת י הרשתות . 

אולם , א 1 אר ע רבר : כמע ט סימולטני ת הס ב 
קו ל ישרא ל א ת מוע ר שידו ר יומ ן הכלכל ה 
לשע ה 16:00 ואיל ו גל י צה־ ל הח ל לסו ד ככ ל 
חצ י שער . א ח ניבזקיו . כ ך נוצ ר מצ ב שבסיו ם 
יומ ן הכלכל ה ובפתיח ת מיכו ק רחצ י ש ל גל י 
צ ה"ל " נ* 16:30 י ביקש ו השניי ם כאח ר לשר ר 
א ת רנ י דר , שכ ן א ו בדיו ק נפתח ה מסיב ת הע • 
תוגאים . 

ראש י הלשכ ה המרכזי ת לסטטיסטיק ה סרב ו 
לשנו ת א ת רשעה . רפירסוס , לרנוירס , נעש ה 
י־י־ ן ב־ססגזו , בכר י להבטי ח שיו ס המסח ר בכור • 
סי . יסתיי ם לחלוטין , משיקול י המסח ר כמש ק 
יבשל " המפויח . 


למרו ח שהוחל ט בלע 1 כ ה המרכוי ח 
לסטטיסטיק ה של א לחל ק ש ד א ת חובח ת 
ההסס־י ס ע ל המרד . אפי ח ל א דק ה לפנ י 
פתיח ת ססיב ח העתונאי ס הרשמית . 
המשי ם הכתבי ם לשד ר בדיו ק ב־ 16:30 א ת 
שיש ר עליי ת המדד . ובל י טשיות. . 


קו ל ישרא ל וגל י זה־ ל ל א וויתר ו וע ר פד. י 
ד ת ומני ד לכ ת כ * ם ולעויני ם האי ן כל ל חו ק 
א ז מחיי ה מחייבי ם בעניי ן הזד. . ל&יכד , החלי ־ 
ע ז נל ל וא ת להתחי ל ולשד י א ת שיעו ר עליי ת 
רדי ד כנ י כשע ה 16:111 . 

גלשני . רמרכוי ח לסטטיהטיק ר הוחל ט 
זד א *יחל ק עו ר א ת וזוני ש רה&ביי ס ע ל דמ י 
י י ורהירעי ת הרשמיו ת , אזייי ו ל א דק ה לפג י 
סמיי ת מסיכ ת ייעתינאי ם הרשמית . ירא י ור . 
מל א יניזגי ס המשיכ ו לשד ר גייו ק כיס ו: 16 
א ת שיעי ר עליי ת ימדר , ינל י טעויות.. . 

הי * ישני ם מגייקי־ . ייט בד . מייכי ת למ ד 
טיס׳טיקר ■ נש* * מ 7 ל ס ל א דלפ י פדנ י נתונ י 
עריי ת ידי ר •*עיתונו ת טי ס רזג׳ ז ל א •י ם ול א 
שער ת יירם . וכלו . ד י איר ע לפתע , תרי ו 
ייש:היו;ר* . 

מ־דד ש ראהרי ! נית ז סיתיי ו עקי ף לשאל ה 
כני • י י הרי ס נלכבה . לסת ע ל א קיבל ו ש י 
.־•אינ י ריאש י זימשי־ר , נרי • חויס , א ת נתזג י 
עיד״י־ ז מריר " כשלי ה שעח ז לפ ד דוע ל פיר * 
פיר י יישב* . כדשד ד האיצ ר משנ י שאירע ה 
ת 7 לד . יל א ודא ■ ותמי ר שרדג י ; 7 ש ד בדכי * 
זי — 

.*לא ש בכ ר נפתי ר ודר ה י דדלפה ׳ לא . א ף 
הג ם רם 7 פ ל א 1x53 מתעי ם ליא ש לשי • 
יאי 1 י־..יל מ ל א •כרד ' דיר - נ ם לרב ץ מבעי ר 
מיע ד א ת תנינת ׳ לשיעו ר ולנ:י ד יחסי ת ש ל 
עליי ת דב־ד ד י 6 . ו אמיז * ז׳לסרי ת סדז ד נדד ן 
מד * אימ י למדב ת מתינאי ם והני ע לבית * 
אגי ד ד ק ב י ג י: 16 , ©ודד י נדי׳י י ומת * היד ד 
בדיו ק נ* 0 נ: 6 ו.גשת י חממות . ■ 

סונו ח לחו ד 
ומשווי ם לחו ד 

י ק לפנ י שבועי ת ספירי ם ימגגמק ך מכי ־ 

י ה והדיזמ ז לזדןנד . הד׳ ר יימי•* * גץ , לץ־־ ר 
דינו ר דימניג׳יתייתף^י ת ללא־זמיגות־רח ח 
הלכ׳י־י ם כקיגיי * בישיאל . כאר ץ י ה ל א 
דתאא^ ו כלסייע . .־ ■ • 

ש ד .* * יי־י ־ למ ת יומרדי ת שממי ש 
עשיי ת ארנוק ע גינ ת בל י היד , גל י בלל׳יס . 
גד י תמר , גל • דת ה בזת . לשרי ! שדכר־ז ד 
שלרזבפעיב ח מא-י • לרינם * קר ט מסויד ■ 
ימקני ד מ!ממלי * ** 73 לעל י זץ 1 ^ מ 
לגיי ס יגלנדדי ע זלאל ז אסלי* . וזי ת קעדדרמ ע 
מ ל א השי׳ד , מ ל 6 עי ש תניד*.: : • 


ב״סאיטקס ׳ 
שו ב מחייכי ם 

לאח ר שמת ה רבשני ם רצופי ם ש ל הפסדים , מציג ה 
"סאיטקס ; בפע ם השני ה מא ז המשבר , רת ח רבשנ י 
במאזני ה □ ז ו החבר ה הישראלי ת היחיד ה שכ ל 
מכירותיה , 160 מיליו ן דזל ר לשנה , מיועדי ם ליצז א 


■ א . מז ו 

לפנ י פחו ת משנתיי ם אירח ו גני*רתערוכר . הי - 
רוקי ם ס ל העי ר הגרמני ת דיסלדור ף א ת .ררו * 
ס ה 1985 ־ , ירי ד בינלאומ י ענ ק לטכנולוגיו ת 
ס ל רסי ס והוצא ה לאור . גרול י היצרני ם ס ל 
ציו ר עריכה , עימו ר והדפס ה שכר ו אולמו ת 
תצוגה , סניסטחי ט ניידי ם נתי ר פרמרורי ם 
מגושרי ם קישר ו ניניהם . הגדולי ם סכגרולי ם 
הרחיק ו לכ ת ולתפאר ת שמ ס א ף רקיני ו כיתני ם 
מש ל עצרם . א ך ע ל בול ם עלת ה כראווחמח ה 
חבר ה אחת , שבנת ה בביב ר המיכוי ת ס ל הירי ד 
נגיי ן בע ל ארכיטקטור ה מיותר ת כמינה . אפיל ה 
הררר . בתוכ י ועשרו ת צגי ם צבעוניי ם הבזיק ו 
נפינשיו . דיילו ת יעילו ת דאג ו להנעי ם א ת ור - 
ג ו ש ל כ ל מבק ר בגפרר : מיט ב ירש י,או ת יתרי • 
מי ם ס ל אירופ ה הוגש ו י*י ר הבר . חינ ם אי ו כס ף 
וכי ד רירלר . 

ומ י הי ה ידלו " המל ר הי ד .סאימקסי , חבר ה 
ישראלי ת לררצליה . שהופיע ה ב״דרוס ה 6 אי*ו " 
בתנופ ה סנילר ה א ת כ ל מתחריה . אפיל ו.לאי • 
נוטייס־י . הכי ח טכנולוגיי ת היסו ס ראגרתיח , 
ל א יכל ה להשתוו ת נחצוגת ה לניסלאוחיר . היק • 
רי ס ורבזנוניי ם ש ל •סאיטקס ־ הבית ן נדיסל - 
רורף , מאי ת דיעונרי ם ש ל רחכרר י שהובא ו לש * 
אגש • יכיטחו ן המיוח די * קבלותיי&ני ם בנימ י 
המלי ן שכול ו יושב י ל-סאיטקט ־ ■ ו ו הייתי . 
חניג ה שעלת ה מאו ת רכו ת ה ל אלמ י דולרים . 
למינ ה האירוניה , הי א נעיבד . רווק א כאש י 
המסד • -סאיטקס ' בכ י רי ו לעסידכי . כאש ר 
קשיי ה יפכ ו לגלויי ס וסזלניים . רהצגר י ה ל 
.סאיטקס * כ.ררוס ד,!או י 1 ׳ ־ סירגה . לכן , ל א א ת 
פתיחת ה ש ל תקופ ת זינו ק הישר , בס י שקיו ו 
מארגני * אל א א ת סיור ו ש י מי ק שגעי ז הנד • 
לו ת נחיי ה הסוערי ם ה ל ההגיר . 

כסקופל ו הדגלי ם ר ו קתערוב * החל ה דלת ־ 

ר. ת ההישרדות . 

'עכשיו . לאת ר שרינ ה רבעוני ם ינזפי ס ש ל 
דפסייס . סיסתכמ י כי ו ז ריליו ו דולר . שנ ה 
ועד ת -הזרטי^ ' להרוויח . לפנ י הגי ע רצינ י • 
בפע ם מתי ה דא ז המהב י דוו ח רכעיג ־ גב * 
אוניד . "סאיטקס ' הדויח ה א. נ מיליו ן דול ר 
כדשני ח העד ר ש ל 7 * 191 . א ף כ י א ת העג ה 
סל ה סייר י בהפסד . 

"סדשקט " ודנ ה רח בדר . הישראלי ת דיזדד ד 
סכ ל מיומי.- " 160 מ־ליי ד דול ר לעי * כיוע י 
די ש ליצוא . די א נ ש התביד . ודישדאלי ת דיז־דדד . 
יעויכיל ה ה געכנולוני ה זי ז בזדיצ י רכידזתי ה 
כפל ח השי ק של * כ י הי א ררדיק ה לאור ך יש " 
ני ם 10 אחודם - םתחרזתי * שא ש יערי ת עגי * 
כתחלק ש גש*ד . .סאישקב ' ג ס מתכרכר , כהי ־ 
ש ג נוסף : הי א אח ת היעייו ו דמעיכיי ת ועדו * 
מת . שחדר י לשו ק ר*פ: י הידי ת לשיתע״־ מ ע ש 
ועד ת ענ ה •פנית . לכימתיד . ביפ ן י-ניע י מג י 
החולפ ת ל־ס ן מ* ד ■י י דולר . 

כעי ר הכיעו ת אד״־־י ש רתכוי י יי׳ ר מהד ת 
י״כלל' , אמי ז יוני ת ■ שבשלי ש המי ם דאר ד 
רינו ת עמ ד כרא ש הודער ה נזאקזקזגדבי ת ע ל 
.עזרדיקם ׳ י ליתפט ר לתפקיד • ז ד כי * למת; 1 • 
מ ־ לעניינ י •פולגיד . זר ז נתד י סי ג דז ר לזד ־ 
א ז ש ל מ ל חדגיו ת ערי ־ ב-כא־פסס־ . לכ ך 
שדמנד ה עלמי . ע ל מסלו ל הדירו ת ־י ת מסי ■ זר ־ 
ני י נזקק ת לנדפד ל גפד׳ן . באש י לתהלי ך רז ד 
גיא * סכיד ד דגהלת״מיסקס* , הדיג י גרא - 
שי ת תדיך . מזקד ס לתגי ג ודיודז ר שזר ז דקו ס 
לשאננו ת 

ייתבר ה מנא י יזי ן במדל ה כעול ם ביומ ם 
זאמגמז ת מאאמשכותכתתי ס ד״גמדקח , רתמ^־ י 
סי . זה ו מאה־ל א וד , דדו.? ־ כ ד שלו ש ממות . 
"דל ׳ מימית . מר ד ג ת מ ל .שימגס / -קהיס ־ 
פז׳לד * האנגלית . תגר ד כ ת ש ל •ד ה ל ד רוא י 


!חבר ה יפני ת .דא י ניפ ח סקריז־ . כ ל השלו ש 
התחלק ו כאסו ר בכ*ר 60 רהשוק , בעו ד -סאיט • 
קם " שולט ת ע ל <׳ 40 ממנו . המצ ב הז ה עלו ל 
להשתנות . בחורשי ם האחרוני ם צצ ו ל״סאיטקס ׳ 
כ־ג ז מתחרי ם מסג י מונים : חברות־ננו ת ס ל 
חברו ת הענ ק כתחומ י הכימיקלי ם והמחשבים . 
המדוב ר בחברו ת כ״קוראק ־.אג םא ־ ו״ר * סונט*־ , 
המחפשו ת מוצרי ם חרשים . לאח ר סהבנסותיה ן 
ממכיר ת פיליכיי ם הצטמצמה , ובחברו ת מחשבי ם 
כ*יכ מ.אפל ־ ו״ריגיטל־ . ירנסו ח למצו א שימו - 
שי ם נוספי ם למערכו ת שלה ן בתחו ם עריכ ח 
טכה ם ותמונו ת החזר־לכז . קמנ ת המתחרי ם 
השני ה מירכנ ת מאנש י תיכנ ה המפתחי ם תיבנ ה 
ימתאיר ה לציו ר ע ל .סאיטקס ׳ יפיגעי ם בפל ח 
יכנסי ת שלה . 

.סאיטקס ־ נערכ ת לתחרו ת הוו , אזמ ר מנכ״ ל 
■סאישקס ־ ארי ה רוזנפלד , ע ל יר י התחכיי ת 
לכמ ה להקונצרני ס ר <רולי ם ה ן בתתז ס ש ל פי - 
תו ח מוצרי ם משלימי ם למעיכו ת המחש כ שלהן , 
וה ן כח״ו ם השיווק . 

לפנ י כל ה הזרסי ס רווח ו הערכי ת כאיל ו עו - 
ל י קונצר ו כינלאיד י .ר י קמט־ . .סימנס * 
ו.יי\דאק * רוזבי ו כהקש ר מ ■ י להצטר ף במס ־ 
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חצנ ע חו ר ללחיי ם ש ל אנש י "סאימ י 


ו ת לאיב ע צבעי־יסיר , הדרושי ם לתהלז " 
מהי , המבוס ס ע ל בינ ה מלאכותית , תיח ז לי 5 
לי . פשוט ה ג ס על־יד י כו ח אר ם פחו ת 0 ? 
לערבי ת אל ו מיוערו ת לנתי־הוצאר • ^מ | 
הקדמ ת ההכרז ה ע ל דו ר ור . ש ל מוזדסמ ק 
לראשונ ה ■ ־ כאמור , באמצעי ם ואוזחג ת 



ל א ב ל המטברי ם רמו ס 

בי ן.סאיטקס ־ לאלסיז ט 

ב.שאיטקש י ל א או ח כי ס א ת החשזוא ח חבלת י ימ*נע ת ממ ט בינ ח לבי ו יאל ם 
חחגדיוז ג שכ ל את ת מע ן גחשב ח ^אינו ו תרג ל ש ל חתעשיי ח חאלקסרמי ת חיסר ; 
סוע ר לשר ק בתלאוס ק ייתימצמת ו מוו ת ח־ם 7 בתווס ח גדד&־ ע שתיו ץ ענ ת מנ י 
מ ת משב ר ה״״ששש ו כימ ו לאוורת ח מלגו ־ ואת . נתגי ש מ<דל,סאיטק 0 ־.א ץ כ ל 
מי ק ממי , מי ק מדמ ע יושמא ת לושי . ל א ממרי ם א ת "אלסימר . צסיתת ח 
די־ ד ל״סאימקש ־ מגילת ח ל א פגע ת גו ו .קאיסקס • דזסיסנטי ת מי ק קש ו ש ל 
מיליזנ י רול י ואיל ו ל-אלשינס • תי ת נת ח קס ך בשי ק גדו ^ מ ל סליארד י דו ל 
חמסיב ר אעלז ו ח ת ממי ת לחלוטין . ל א נמע ט ס־זממב ר בתעשיו ת וזאלקטרוךק ח 
ס ר בתעשיו ת חנסממיזת . אפיל ו חתמיו ו חהלכלי ת מסיסעא ו גיול י נו 19 חית ח 
גמפסייס . ; 

ג ס תתמ ץ החנו־א ה וזי ת שוג ה -סאיסקס ־ ל א ביקש ת ול א קיבל ת מחיק ת 
פריס ת תיבות •.קאיטקס • מ * ל א חפשידז ז א ת חומ ץ תעצמ י של ח ומעול ם ל א ירמ ז 
ש ל ס ז מילי ת יולי . ל-אלסימז ״ סחק ו תמקי ם חונו ת נס ו 120 מיליו ן דולר , פרס י 
50 מיליו ן דולי ־ ומעמיד ו מסגר ת אשי ־ א י ש ל 55 מיליו ן דול ר חנתחנל ת נמלו ׳ 
למחדקי ז ותשקע ת מלי ס ויספ ת מ ל אלו׳ו ן מו ד ס ל סילמ ן דולר , ונ ס אתר י ו ח 
ומממ י עלאפ ס ע ז אופ י י״זמעו ת חמשפסיז ת שחומ ת בארח״ ב נכ ד שח י ומזכרו ת 
וי 7 שוני י .סאיטקס * ל א נתבע ת בתביע ת פלילי ת ע ל ד 1 פר ת תו ק ניידו ת ער ך בל * . , 
•אלמימ ר ושיוו * התבחסי ו תתלמו ח ועמודו ת מתייחסו ת לשימ ת חפנ ת תמלא י במאל ^ 



ידעי ם ב״מיטקס" . או י מגד ה גז ו ל א הגיע ה 
למל ב ש ל מיי ל מגש־ . דיגד ח היעג ר לההל ד 
כי ד דלכינ־דל ה יל ת הימי ן כי , לאד ר יד י דח׳ק א 
ב ז ציפיו ת מגי 7 זעישא . ככ ל 3 קה 2 אינ י עי - 
מ ד היז ם ע ד הפר ^ 

יסאיטקס׳ . עמיקי י עי״ד־ • אם * אר ד למ - 
ס ! ?מ ה טמכלב ת הד-ני־י ת ש ל עכ ק מ רלי^ן , 
;מסד . ל*ו ך סי־ד ט הצ י 07 שיתהד ס טיז ד 
א- ס מאייש , ליזהי ש ריפי ם יס ד ?דמי ש כמ ד 
נזליג-ז ח לייצ ר שדקניה ז בד־׳יז * לסכמדל . מד - 
ג ת י 7 יי 1 הצליח ה ■יםשיכקס * להפתיע , 
גמדקדיד ה א ת כ ת יציי ר בסנתיי ש כפיתו ח 
מ ע יכא ז מהל ב חישגת ח כיומי ס הניפ״^והך • 
מו ^ ע ר ידו ש דת י יועד ה מימל ד כתוי ם רד ־ 
פו ס האלקסר׳יג י ו״תוי ה מזעדבו ת כזדזלריי ק 
קלי ת ל ד מע לד ^ מ־ויעז ת לשילט ש גתס ד ססי ד 
מיילי ם לל א ציו ן בסןמ ת קממ נ ססוונ ת גסונ י 
גת -.סאת^א ד הצלימ ז לממ ד 7 ל ?מס י מג ד 
אגי , א ף מידי ס גמה ־ ב״היש־ם . זל א נש • 

גיס - המ ד מיומ י קל ה תת * י^גאד ס 
מי ק.*ססרת־ ^תנמתוצבעת " 


כתעדדניי ו הדפו ס נריסלרמי ף "רת^י־ ! 
די ן כספעיכג ר 1987 המ ל מיצ ד ל^/ ן 
הלקוחות , היד . אח ד הגורסי ם " ן 
ב״סאיסקס־ . - § 

לכרי ת סדיני ת הודני ס אי ן קש ר 
שפק ד א ת "סאיטקה ' לבי ו ריסשניסי ן 
האלקכרי ג יק ך ומשב ר גתעסיו ח ה ^ 
9 ^ ! הדסו ס וההוצ א ה לא ך ב י ^עס / 
ק 3 " קשחי ־ •ית ר לרפ ת הפעילו ח 

ל ם מש י ליס ת מדלו ת גש< 5 

גתי^פ ת נאו ת גס^י ם מת י 
כתני-ע ת וקפלוני ם פדםוםייז 2 םי״י" ־ 
ינ 3 שז ח כסינדי ס ש ל "גסרפקס*. ^ 
ד עי קריי ס לכסב ד סגמיטקם ' ה ם ני״ ד 
פ ר יבתהל־ן ־ צביחתהלה ם ארמי 5 
# "סדשקש־ , שצמע ז ססהירח* " 
הזמותי ה ?תקופ ח ז ו לל א ומנ ת 
דשמדמ ז רמ ה מל ך ע ם מ ת י^ ז 
כד י ליגו ן מכירותיה . המסרי ם 
; זעי׳יל ז ג ס א ת רזעאו ת 80 ד 3 ת ג 1 <י| ^ 
־ ש ומפתחו ת פכגזלזגי ת עיי^־י? ! 


.מוז* ! 


מחיר י המערכו ת שמכר ה -סאיסקס" , גרמ ה לכך , 
שגירו ל במספ ר המערכו ת שנמכר ו ל א הבי א 
לגידו ל מקבי ל בהכנסו ת ־ ־ ו״סאיטקס " מצא ה 
עצמ ה ע ם רמ ת הוצאו ת גבוה ה מרי . 

• החבר ה הקדימ ה להכרי ז ע ל הדו ר החר ש 
ש ל מוצרי ה לסנ י שהית ה מוכנ ה בפיתו ח וגרמ ה 
בכ ך לעיכו ב הזמנו ת שצפ ו למוצרי ם החרשים . 
פיגו ר בהשלמ ת הייצו ר הגדי ל א ת ההפסדי ם 
והי ה הגור ם העיקר י לכ ר ש״סאיטקס־ , שכב ר 
הראת ה רוו ח תפעול י כרבעו ן האחרו ן ש ל 1986 , 
חור ה להפסי ד ברבעו ן הראשו ן ש ל 1987 ור ק 
ברבעו ן השנ י עבר ה שו ב לרוו ח תפעולי . 

• כתקופ ת הצמית ה המהיר ה נכנס ה "סאים ־ 
קס " לשנ י תחומי ם נוספים ; ק ו יצו ר ש ל מעגלי ם 
מודפסי ם וק ו יצו ר מערכו ת סיסמיו ת לחיפוש י 
נפט . הכניס ה לתחומי ם החרשי ם הית ה בעית ד 
גרו ע כשיריר ת מחיר י הנפ ט והמשב ר בתעשיו ת 
האלקטרוניק ה האט ו א ת המכירו ת בשנ י התחו - 
מי ם שהסב ו לחבר ה הפסריס . 

המכירו ת ש ל "סאיטקס " ב* 1986 עמד ו ע ל 
133 מיליו ן דול ר בלבד , כס ו ב־ 1985 , פיגו ר ש ל 
כמע ט 20% לעומ ת התכנון . 

ע ם פרסו ם תוצאו ת הרבעו ן השליש י ש ל 
1985 , שהצביע ו ע ל הפס ד ראשו ן מז ה חמ ש 
שנים , ניגש ה "סאיטקם ' לתכני ת הברא ה שעיק - 
ר ה התייעלו ת וצמצוציס , התארגנו ת מחודש ת 
והתמקדו ת בתחו ם הפעילו ת העיקרי , והעמד ת 
מסגר ת מימו ן ע ל יד י בעל י המניו ת העיקריי ם 
וארבע ת הבנקי ם הגדולי ם ופעילו ת להקטנ ת 
סעיפ י המלא י והחייבים . 

ל״סאיטקס " מונת ה וערד , אקסקוטיבי ת מו - 
רכב ת מבעל י המניו ת העיקריי ם שכראש ה עמ ר 
מנכ״ ל •כלל ־ אהר ן דובר ת שקיימ ה פיקו ח הח ק 
ע ל פעילו ת ההברא ה בחברה . הגיבו י ש ל חבר ת 
וש ל מנכ״ ל דיסקונ ט השקעות , ר ב תדמור , 
החגל ה כקריטי , כאש ר בספטמב ר 1986 התפט * 
ח הרירקטורי ס האמריקני ם - פר ד אדל ר שסי - 
י ע לחבר ה בגיוס י ההו ן הגחלים , לסט ר קראו ן 
ממו ל ריעמיק ס ומראש י כו ח המשימ ה ותומ ס 
אונטרנר ג - בש ל הקוש י להשי ג ביטו ח חמ ת 
מנהלי ם והחש ש לתביעו ת משפטיו ת נגר ם 
בעקבו ת הפסד י -סאיסקס׳ י ויריד ת מחיו י מניו ־ 
תיד • 

כו ח האד ם ב״סאיטקס" . צומצ ם ב־ 500 איש , 
מה ם 400 עוברי ם קמעים , ע ד ל־ 1400 עוברי ם 
כיום . השכ ר הופח ת ב־ 20% לפקידי ם וכ־ 10% 
לעוברי ם ובוטל ו הבונוסים . אפ י אדז י וית ר ע ל 
שכ ר לכ ל שנ ח 1986 . ר ק בינוא ר תשנ ה קיבל ו 
העובדי ם תוספ ת שכר . בונו 6 י ס עריי ן א*ן.:בכ ל 
אות ה תקופ ה ל א ירד ה התפוק ה ובשנ ה האחרונ ה 
עלת ה נד 20% . התוצא ה הי> ן שוזתסוק ה לעוב ר 
עלת ה מ־ 80 אל ף רולר;ב* 1986 ל*־ 1 20 אל ף 
דול ר ב־ 1987 , יות ר מבכ ל חבר ה ישראלי ת זןה* ; 
רת. • . • ׳.' ־ . ־• ' . י 


מאמ ץ מיוח ד נעש ה להורד ת סעיפ י המלא י 
והחייבי ם ואכ ן הצליח ה •סאיטקס ־ להקט ץ בש - 
נ ת 1987 א ת מצב ת התו ב לבנקי ם בכ־ 10 מיליו ן 
רול ר ולהגי ע לתורי ם מזומני ם חיובי . עריי ן חיי - 
ב ת •סאיטקס ' לבנקי ם כ־ 100 מיליו ן רול ר 
ותשלומ י הריבי ת בס ך 12 מיליו ן דול ר לשנ ה 
מכבידי ם עליה . כר י להפחית ם מחפש ת היו ם 
החבר ה חברו ת פינגפיו ת שיעניק ו מימו ן לקוחו - 
תיה , בעיק ר באירופה , כדוגמ ת חבר ת המימו ן 
ש ל פור ר בארה״ב . 

-סאיטקס־ ־ יצא ה מתחומ י פעילו ת משניי ם 
והתרס ה בק ו המוצרי ם העיקרי . תקציב י רימחק ר 
והפיתו ח שהתפנ ו מהתחומי ם הלל ו איסשר ו ל ה 
להשקי ע יות ר במחק ר ופיתו ח מבל י להגדי ל א ת 
ס ך סכומ י המו׳־ם . 

ל״סאיסקס ־ הועמד ה מסגר ת מימו ן ש ל 20 
מיליו ן דולר , כש״כלל" , •דיסקומדהשקעות ־ ר 
מעמידי ם הלווא ת בעלי ם ש ל 10 מיליו ן 
דול ר וקונסורציו ם ש ל ארבע ת הבנקי ם הישרא - 
לי ם הגדולי ם מעמידי ם מסגר ת אשרא י ש ל 10 
מיליו ן חלר , מה ם ניצל ה •סאיטקס ־ ר ק 3 מילי - 
ו ן דולר . •סאיטקם ־ ל א ביקש ה מחיק ה ופריס ה 
ש ל חומ ת ונפנער ! מכ ל פעול ה שעשר ה לפט ע 
במעמד ה בעינ י לקוחותיה . החברה , שהרויח ה 
בשנ ה החולפ ת 25 מיליו ן דול ר משירו ת בלנר , 
אינ ה יבול ה להרשו ת לעצמ ה שמישה ו מלקוח ד 
תי ה יחשו ש מחוס ר המשכץת . 

ג ס חילופ י שתקני ם הי ו ב״סאיסקס " בעקבו ת 
המשבר . הראשו ן שנאל ץ לפרו ש הי ה ארחו ר 
לאו , נשי א •סאיטקסי , 15 שנ ה בחכרה , שגת ! 
ל ה א ת תנופת ה העיסקית , הוצי א אות ה לבורס ה 
בארה״ ב ש ס גייס ה החבר ה כארב ע הנפקו ת 80 
מיליו ן תלד , יות ר מב ל חבר ה ישראלי ת אחרת . 
ג׳דל ר דגון , סג ן נשי א לעניינ י כספי ם פר ש א ף 
הו א לאח ר 19 שני ם כחברה . ג ס הסמנכ״ ל לטח ־ 
ק ר ופיתו ח גדעו ן רוונפל ר פר ש לאח ר 12 שני ם 
בחברה . בארח׳־ כ פרש ו שנ י סמנכ״לים . שנ י סצ ־ 
טרפי ם חדשים , בנצ י נוה , שהצטר ף באוקטוב ר 
1985 כמנלי ל ואמנו ן נויכ ך שהצטר ף בספטמב ר 
1987 כסמנכ״ ל כספי ם פרש ו לאח ר תקופ ה קצ - 
רה . אפ י ארו י העבי ר א ת תסקיר י הניהו ל השו - 
ט ף לארי ח רוונסלד , שהו א כיו ם מנכ״ ל •סאיט - 
קם " ומנה ל הפעולו ת הראש י בנוס ף לתפקיד ו 
כמנב׳־ ל •סאיטקס " אירוסד - 

לאחרונ ה הצטר ף לחבר ח בג ו ש ל ראש־הנ ד 




ארי ח רחנבד ג 

משל ה יאי ר שמי ר ־ - שהי ה מסק ר טייס ת בחיל ־ 
האווי ר - כמנה ל המפע ל בישראל . ע ם כניסת ו 
לתפקי ד הוציא ה •סאיסקס " הורע ה לעחונו ת 
המפרט ת א ת כישורי ו ונסיוב ד א ך מתעלמ ת מה ־ 
יוחס ץ המשפחת י שלו . גורמי ם המקורבי ם לחב - 
ר ה מעריכלס , כ י ע ל המינו י החליט ו רובו־ ת ואר - 
ז י מתו ר ראייה , שהקשרי ם המשפחתיי ם ש ל 
המנה ל החר ש ל א ירק ו ל״סאיטקס ׳ בבוא ה ע ם 
בקשו ת לאוצר . כצוו ת הבכיר . ש ל •סאיטקם " כי ־ 

ש אלכ ם ג ל •מפורש י הלביא " כסמנכ׳־ ל מחק ר 
ופיתוח , גיור א בית ן כסמנכ״ ל בספים , חיי ם מי ־ 
מינ י כסמנכ״ ל כו ח אד ם ויוא ב שלו ש כסמנכ״ ל 

שייי 47 . . ־ . 

תהלי ך ההברא ה שנמש ך מעב ד למתוכנ ן 
הגי ב עת ה פירש . שלוש ה רבעוני ם רצופי ם ש ל 
רוו ח תפעול י ושנ י רבעוני ם ש ל רווח , שיפו ר 
בתזויי ם המזומני ם הור ש להתגברו ת ע ל עמד . 

• כי ם וגביי ה מזורו ת מלקוחות, ; גירז ל ש ל 20% 

־ במכירות , שו ק משולש : ארהיב " אירופ ח ויפן . קו . 
מוצרי ם המהוו ה פריצ ח ח ך טבנזלו^ית . נוספ ת 
שסכמ י שיתו־ף־פעול ה ע ם חבר ש ענק • ״ . . 
•סאיסקס" , שגהג ח לצי ץ כ ל רבעו ן כמסיב ת 

• עיתונאים , שמר ה הפע ם ע ל פרופי ל תקשורת י 
נמוך , נשי א המבדה . אפ י.ארד . ט ם ער ג הצנ ת 
התוצאו ת לארה׳־ ב לפגייש ה ע ם . נציג י הממקי ־ 
עי ם האמף־קניי ק וע ם מועדו ן מיות ר במינו , אי - 
גו דהצרכני ם ש ל •סאיטקס״ , המונ ח 200 חב - 
רות ; אי ן ז ה מפג ש'רעי ם אל א מפג ש עסקי . 

י ממדרג ה ראשונח . ל״סאיטקס" , כאמור , הכנסוו ( 

י ! בנדלית י דןלרי ם רבי ם משיר ש וא ת הקש ר מ ד 
י . תמש ך הז ה י ש לטפח • י '־•״- • • , 
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כשהתבדח ו ע ל הקיצו ב 


ח״צנע י המת ג בישרא ל ב־ 26 באפרי ל 
1949 . הו א חוס ל למעש ה ב־ 1952 . אולם , ר ק 
בעבו ר שב ע שנים , בסו ף פברוא ר 1959 . הו - 
פי ע ש ר המסח ר והתעשיי ה דאז , פנח ס ספיר , 
בנאו ם לאומ ה ברדי ו וביש ר ע ל ק ץ הקיצוב . 

כוח ה ש ל הביורוקרטיה . מרכיב י היצנע ־ 

הי ו קיצו ב ופיקו ח ע ל חמחירים , והו א נוע ד 
לגש ר בי ן ההיצ ע המוגב ל והביקו ש הגדו ל ש ל 
אוכלוסי ה שהוכפל ה - בל י להבי א לאינפל - 
ציה . 

מהבחינ ה הכלכלית , הי ח ה״צנע * הצלחה . 
תו א ל א הי ה הצלח ה מ ן הבחינ ה הציבורית . 
המשב ר הי ה כאש ר הוחל ט לצר ף לקיצו ב 
מוצר י הלבש ת והנעלה . ד ב יוסף , ש ר האספ - 
ק ה והקיצוב , הסביר , כ י ב* 1949 הוציא ה 
המדינ ה לרכיש ת חומר י גל ם לייצו ר הלבש ה 
והנעל ה - 8.5 מיליו ן לי י - א ך חי א יכול ה 
להוצי א ע ל כ ך ר ק 4.5 מיליון . 

התוצא ה חית ה - שבית ת מסחר . ז ו חצ ־ 
ליח ה לחבי א לביטו ל משר ד האספק ה והקי - 
צוב , ולשינויי ם מהותיי ם בקיצו ב החלבש ח 
וחחנעלה . 

ד ב יוס ף איב ד משרת ו כיש ר הצנע' , וג ם 
כאש ר חז ר למשר ד המסח ר והתעשייה , חס ־ 


מרדכ י נאו ר ברשימת ו "הצנע " ביעידן ׳ 
מס י 9 מבי א קט ע מישיב ת.המט ה למלחמ ה 
בשי ק השחורי , שנערכ ה ב* 27 בספטמב ר 
1950 : 

"איפ ר חראל : אנשי ם באי ם לחנויו ת וקו - 
ני ם בח ן במחיר י שו ק שחור . 

יחזקא ל סהר : א ם תשא ל בחנויו ת בתל * 
אבי ב בכמ ה עול ה זו ג נעליים , יענ ו לך : כ ך 
וכ ך בנקודות , וכ ן וכ ך - בל י נקודות . 

ד ב יוסף : אנ ו שולחי ם אנשי ם של ט ותופ - 
סי ם מקרי ם כאלח . 

דו ד בן־גוריון : אנ ו יכולי ם לגיי ס 500 
חבר י הסתדרו ת שילב ו לחנויו ת לקנות , ע ל 
מנ ת לבר ר זאת . 

יחזקא ל סח מ בביתנ ו הופי ע הבית ה וחו - 
ד י והצי ע ביצי ם ב־ס 8 פרוט ה האחת . למזל י 
חטו ב ל א חיית י באות ה שע ה בבית . 

ד ב יושן : מא ז חצ ו החד ש(באוגוסט ) נצ - 
טבר ו 450 תיקי ם ש ל מפקיע ו מתירים . 

אדי ח בהיר : אב ל מ ח התועל ת בכך , א ם 
המשפ ט יתקיי ם ר ק לאח ר חצ י שנח . 

דו ד ב ן ־גורמן : קוד ם ב ל נסגו ר החנות , 
והמשפ ט יערדמיד. " 

הבדיחו ת חי ו החל ק חמריר־מתו ק ש ל 


ע 




פנח ס ספי ר 
נאו ם לאומ ח ברדי ו 

כי ם א ן בקושי , בעלבו ט כ י ר ק לטפ ל בנוש - 
א י הקיצוב . 

בית י 1951 חי ו תושב י ישרא ל זכאי ם לק - 
ב ל קיל ו סוכ ר (תינו ק חי ה זכא י לעו ד חצ י 
קיל ו סוכ ר לבן) ; סס ל גר ם אורז ; 300 גר □ 
שמ ך נוזל , 300 גר ם מרגריג ה ו־ 400 גד ם חט - 
א ת יבוא ; 4 מנו ת ביצי ם ו־בנ 1 גר ם אבק ת 
ביצי ם (״אבק ת ביצי ם - מוע ט המחזי ק א ת 
המרובה״ ^ 120 גר ם קפ ה א ו 100 גר ם ת ה א ו 
60 גר ם קפ ח ד 50 גר ם ת ח(למבוגרי ם בל - 
בד) ; 300 גר ם ריבה ; חפיס ה ש ל 56 גר ם שו - 
קול ד חלב ; 1 50 גר ם גבינ ה צהובה . 

נשי ם הרו ת ועובדי ם עבוד ה גופני ת קש ה 
חי ו זכאי ם למנו ת מיוחדות , ותיירי ם קיבל ו 
תלושי ם מיוחדי ם.לארוחו ת בשר" . 


יחזקא ל סח ר 
סוח ר חביצי ם תפתי ע 


ד ג יוס ף 
בדיחו ת תוצר ת עצמי ח 


ח.צנע" . אח ת מה ן סיפ ר ד ב יוס ף בעצמו , 
בש ם •האזר ח הקטן־ : ,.ד ב יוס ף אומ ד כ < 
99.9% מ ן האוכלוסי ח קיבל ו א ת כ ל מנותי - 
ה ם במלואן . מ ח מוזר . נרא ה שבחלק י נפ ל 
להפג ש ע ם אנשי ם השייכי ם לעשירי ת האחו ז 
חנותרח. * 

אחרו ת הי ז מרירו ת הרב ח יותר : •ד ב יו - 
ס ף ב א חבית ה לארוח ת הצחרי ם ואשת ו 
שמ ה לפני ו משח ו לב ן בכוס . ט ח זח ז שוא ל 
השר . לבניה , עונ ה אשתו . המט" . טוע ם ד ב 
יוס ף ואומר : ז ה ד י טעים . עו ד חמ ס אטי ל 
איסורי . 

כאש ר אמ ר ד ב יוס ף ש״שבע ה זיתי ם שוו - 
י ה לביצ ה אחת ־ הו א ל א התכוו ן לבדיחה . 
אב ל ככ ה ז ה יצא . 


אי ך הוטב ע המטב ע 
הראשון ? 


המטב ע הראשו ן ש ל מדע ת ישרא ל הי ה 
מטב ע אלומיניו ם בער ך ש ל 25 מיל . הליר ה 
הישראלי ת וחלוקת ה לפרוטו ת ל א הונהג ו 
אל א באוגוס ט 1948 . 

׳ עו ד לפנ י כ ן ח ש משר ד האוצ ר בצור ך 
במעות . התוצא ה הית ה אות ו מטב ע ש ל 25 
מיל . 

הורת ו ש ל מטב ע ז ח שטי ה במחלוקת . 

לפ י גידס ח אח ת הוכנ ו ה״שטנציםי י של ו על ־ 
יד י מש ה מור ו בירושלים , וחמטבע ש חרא - 
שתי ם הוטבע ו עי י אלפר ד זלצט ן במפע ל הי ־ 
ציק ה של ו בדר ך בי ת להם ; אול ם ג ם לגירס ח 
זו , חכמו ת שהוטבע ה בירושלי ם חית ה מזע ־ 
רית״אסבכלל. : 

מ ה שכ ן ב א מירושלי ם לל א ספ ק הי ח 
האלומיניו ם ששימ ש לטביעה . ז ה הוחר ם עיי י 
ח״וזגנח " כמפע ל מתכ ת יתשלמי . 

מש ה נוידרפ ר הי ח א ז רא ש צוו ת ההקמ ה 
ש ל מינח ל המסי ם במשר ד האוצ ר בת ל 
אביב , בבי ת האוצ ר ברחו ב אחד־העם . א ף 
שחי ה אי ש מסים , נאמ ר ל ו יו ם אה ד כ י עלי ו 
להטבי ע א ת מטבעותי ה הראשתי ם ש ל ישר - 
י אל . י / ־ ׳ : • ־'־. • 

נוידרפ ר ביר ר ומצא , כ י במפעל ■.מכסף " 
בחולון , א ז בבעלו ת משפח ת קלוגרמן , חי ו 
הימכבשי ם הכבדי ם ביות ר באר ץ - וית ר ע ל 
כן , חי ה זו ז המפע ל היחיד , שיכ ל ג ם להכי ן 
א ת חאסימוני ם וג ם לבצ ע א ת החטכעח . 

המכב ש ששימ ש לייצו ר סכו־ ם עב ר הס - 
• בח,.חל ק משל ח המפע ל גוד ר והס ך למיטב * 
ע ה רשמי ת שע ל שמירת ה הופקד ו אנש י צבא . 
כאש ר ' התבר ר שוז״שטצצים " הירושלמיי ם 
הינ ם חלשי □ מד י עבו ר המכב ש ףבנ ד ש ל 
י.מכסף״ , הכי ן אח ד מחאח* ס קלומימ ן חד - 
שי ם במקומ ם . , ן : 


־העבוד ה התנהל ה בעצלתיים , שכ ן האסי - 
מוני ם הונח ו במכב ש ידנית , והמכב ש *נתק ע י 
לעתי ם קרובו ת מטעמ י בטחון , נט ל גוידרפ ר 
עט ו טד י ער ב מחולו ן למשרד י חאוצ ר בתל ־ 
אבי ב ל א ר ק א ת המטבעו ת שיהגר ו במש ך 
היום , אל א ג ם א ת ח.שטנץי י לצ ד אח ד ש ל 
המטבע . 

מד י בוק ר הו א נס ע לחולו ן ע ם ה״שטוץ־ י 
חזה , ויד א התקנת ו במכבש , ונע ל א ת צוו ת , 
העובדי ם בשט ח המגוד ר ע ד חו ם המשמר ת 


זהגהדרפ ד 
נסיע ה יומי ת לחולו ן 


אי ש ל א אה ב א ח המטב ע 


במש ך כמ ה שבועו ת הצליח ו בשיט ה ז ו לייצ ר 
42,650 מטבעו ת חית ח ז ו כמו ת אפסי ת וח ־ 
מטבע , א ם לדב ר בלשו ן המעשה , הי ה אול י 
ראשו ן במ ה אלפיי ם שנח , אב ל יפ ה ל א חיה . • 
באוצ ר נט ו למו ז א ת שק י המטבעו ת 
ולשכו ח מהעניין . אול ם המחסו ר ב״כס ף 
קטן " העי ק ביותר . בעיי ת המטב ע נפתר ה 
בהנהג ת הלי י והכנס ת שטר י הכס ף ש ל בנ ק 
אנגלו־פלשתינך ז למחזור . • 

אול ם איךמתגבריב ) ע ל המחסו ר במ - 
עות ! בלי ת ברירה , הוכנסו . מטבעו ת ה־ 25 
מי ל למחזור , כאש ר המי ל כב ר חד ל מלחיו ת 
יחיד ת מטב ע בארץ . הטביע ה נמשכ ה ג ם 
בתשיט , תו ך שינו י התארי ך ע ל חטטנע . או - 
-ת ה שנ ה ככ ל הוטבע ה כמו ת רצי(* ת יות י ד , }, . 
650,000 יחידות•׳ . •י : 
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שסתקו ן 


₪^מוזיףם 1 ו 1 ( 1 )ואות■ ^ 

11 ^^ 111 



()י- 17 • 0.16 * 


, 16 *יז ו ו* 10 ! 1 


/ ארי ה אבנר ׳ 


ז* 1 י •ז * 


1* 

949 •440 


" יי " •"*וז ו 2 * 114 +!* ■ 


* י * * 1 * 0 


י* י * • 18 


גירס ה 

מחומש ת 


בחודשי ם האחרוני ם נעל ם 
רואח־חחשבו ן שמת ח שנקר , שחי ח 
בעב ר מבק ר בכי ר בבל־ ל בתקופת ו 
ש ל ארנס ט יפ ת ולח ם בשחיתויות . 
חי ו נאל ח שסבר ו לתומ ם ששנק ר 
תתעיי ף ועב ר לערו ץ אחר . 
לפנ י כט ח ימי ם חתבר ר ששנק ר חי ח 
דווק א טרו ד במגעי ם תכופי ם ע □ 
חמ ש רשויות . בתביעת ו לחקו ר חש ד 
ש ל שינו י נוס ח חחלטו ת פרטיכ ל ש ל 


לחעבי ר ארצח , באמצעותם , מיליו ן 
דול ר שחי ו מיועדי ם לטיסי ם ותועבר ו 
לידיי □ פרטיות , תמור ת תוצאת ו 

מחפרשח . 

רא ש חיחיד ח לחקירו ת חונא ח במט ח 
חארצ י ש ל חטשטרח , תת־ניצ ב יור ם 
גונן , ששמ ע ע ל פרט י ה-עיסק ח י 
המוצעת , חבי ע התנגדו ת חריס ח 
וטען : "אנ י ל א מעוניי ן בכסף , אל א 
בראיו ת שיאפשר ו ל י לחעמי ד א ת 
האשמי ם לדין־י . 
חשבו ע אמ ר גונן : ..לגירו ת 
1 שבית׳חמשפ ט ביט ל א ת תקופ ת 
חשחרו ר בערבו ת ש ל זור ח נהל , 
חחקיר ח עדיי ן נמשכתי־ . 


נית ן יחי ח למנו ע א ת התדרדרות ו 
חכלכלי ת חנוספת , ולמכו ר חל ק 
טחמלא י חגדו ל ש ל חנירגמו ת חנימ ח 
במפעל . 

ט ח קור ח כיו ם סבי ב חמיכדז ו 
[ מנב־׳ ל "סולת ם ־ רי ר אלעז ר ברק : 
.,תתבר ר לנ ו שחסכו □ ש ל חטיכר ז 
חי ה גבו ח מדי . בדיווחי ם שקיבלנ ו 
אחר־ב ך דוב ר כב ר ע ל סכו ם נמו ך 
בהרבח . אב ל ממיל א עדיי ן ל א 
זכינו׳־ . 



מיכר ז 

שחו ק 


סיו ע 

עקי ף 


מכ ך שסג ן חנשיא,חקבלח^ ך 
מרדכ י יונח . חמיוע דלרש ת ! 
שטרן , טרו ד עת ח בבעיו ת ס״ י ן 
חקמ ת תחנ ת האוטובוסי ם תחן — ! 
ש ל תל־אבי ב ומשו ם כ ן איט ^ 
בעורפ ו ש ל שטר ן ומעדי ף שהו א 

ימשי ך לכה ן סר ק זמ ן נוס ף 

■כוכבי ם 

■נודדי ם 

ידי ח ש ל ועד ת חחשג ח לקביע ת ויו " 

| מחוד ש לגתי־תמלו ן ברחב י חמז < 


נשי א מרכ ז הקבלנים , דו ד שטר ן ב ן 
ח־ 75 , מתקשח , כפ י שמסתבר , 


*זי.• * 

'*.14 

*ו * 

*04• 

*121 

•:114• 


שטח ה שנק ר 

אסיפ ת בעל י חמניו ת ש ל הבנק , 
שנערכ ה ביול י 1987 וחיעלמות ו ש ל 
הנוס ח המקורי . 

בדיק ת התשובו ת הכתובו ת ששנק ר 
קיב ל בחצ י השנ ה האחרונ ה מצביע ח 
ע ל התחמקו ת קולקטיבי ת והעבר ת 
הברו ר לישו ת אחרת : 

• המישנ ה למנכ־ ל הבורסה , נת ן 
שיל ו.הענייני ם שחעל ת אינ ם ממי ן 
אל ה שהבורס ה נוהג ת להידר ש 
אליהם . ביוו ן שאי ן ביד ח תפלי ם 
המתאימי ם לכך ־ 

• סד צ אמיר ת כופנ א יו״ ר מרו ר 
תלונו ת באנ ף החקירו ת במט ח 
הארצי : .משטר ת ישרא ל ל א תחקו ר 
בתלונת ך וזא ת משו ם שרשו ת אחר ת 
ןהטפק חעלחבנקס ו א וחרשו ת 
לניירו ת ערך } מוסמכ ת לחקו ר בה - 

• המפק ח ע ל חבנקים , ד־ ר אמנו ן 
טלדשמיד ט .הוגש ה על־יד ך תלת ה 
למשטר ה ואנ י מני ח כ י בפורו ם ז ה 
יבורר ו חלונותיו" . 

י יגי ד הישו ת לניירות־ערך . עדו ־ 
ארי ח מעטקבי ץ -פנית י בעניינ ך 
למפק ח ע ל הבנקים . וע ם קבל ת 
תשובת ו אודיע ך ע ל דרכ י הטיפו ל 
שיינקט ו לבירו ר תלתותין * 
שניח ח שגקר . המחזי ק חביל ת מניו ת 
ש ל חמ ק •מ י י'יע . איל י אנ י צרי ך 
לפנו ת לישו ת להגנ ת הצרכ ן 
בחסתו־יות־ ו 


אח ת התקוו ת הנדולו ת ש ל קונצר ן 
-כור " הי ה מיכר ז שהוצי א הצב א 
האמריקנ י לרכיש ת כמי ת גדול ה ש ל 





ע-^לז ן אלעו ר בר ק 
מרגמו ת הנהל ת הקונצר ן חאמינ ח כ י 
א ם יזכ ה מפע ל "סולתם ־ במיכרז , 


^ דו ד שטר ן 

להיפר ד מכיסא ו למרו ת שהקרנצי ח 
של ו נסתיימ ה ז ח מכב ר ונשי א חד ש 
הי ה צרי ך להיבח ר במקומו . אח ת 
הטקטיקו ת לדחו ת א ת הבחיר ה הי א 
כוונ ח לדחו ת א ת ועיד ת הקבלני □ 
הבוחר ת א ת הנשי א החד ש 
נרא ה ששטר ן ייהנ ח בסופ ו ש ל דב ר 




אנוהם# * 

שנתמנת ח באחרונ ה על־יו י ש ר י ! 
התיירו ת אבדח ם שריו ,מלאות ,מ < ״־. . 
שמסתבר , עבור ה לעייפה . • * 
ע ד כ ה הגיש ו ל א פחו ת מ־ 80 מלת 8 ן ו 
ובתי־חארח ח ברחבו־חמדינ ח 
עירעורי ם לוועדה , ע ל שינו י דירו ג . 
הכוכבי ם שלהם , א ך ר ק מדדי ם _ 
מה ם התקבלו . ■ 

יר־ ר הועש ח עו״ ד מש ח מיון : .אג ו 
מודעי ם לכ ך שהפסיק ה של ט אע ח 
סופי ת ונית ן להגי ש נגדנ ו בר ץ 
לבית־חטשפ ט העליון־ . 


חיסו ל 

חשבש ח 


| למ י שיי ך 
| מיליו ן ה ד 


ממתקי ם 

לפולני ם 

אי ס עסקי ם יהראל' . אי' ? גראנ ד 
ניחיסי. ► עגכ ד להקי ם כסיל'! . יסיב • 
ל ת לניהסו י חיץ • כללת י,י ס ונסיתז • 
לי . למע ל ררי/ידם , נייד ע ישראלי . 



מוש ל ח ביו ן לשעבר , יחוש ע נן״סוז ^ 
שחז ר בימי ם האחרוני ם ארצ ח אוד י י 
שחו ת מאונ ס בנאמן , בש ל א י 
תשלי ם חו ב ש ל חבר ה לשיוו ק עצ ע 
שייצ ג באר ץ זו . ניתכיו ן לערו ך בידי י י 
ניק ב ע ם בע ל חחברה , פנח ס 
איגד " ך , 


ארי ק גראג ד 


| מיליו ן הדולר ? 

גאיחי י ניסויי ם החר ו להתגלו ת בני ה 
עיניו ת מאלפו ת בנוג ע למנב־ ל 
-יוגד, * זור ח גמ ל בח י ל , הקשורי ח 
בחקיר ה המשותפ ת ש ל המשטרה , 



טר ח נה ל 

הדכ ס ושלטונו ת ני ס ה דכנסר. . בתש ר 
לביצו ע מעש י ייגא ג 
אתי ו דעיבדו ת ק׳^ור ר בפגיש ה 
שקיימ ו למ י כ 0 * ז חירשי ם שנ י סוקר י 
מנ ס בצירי ם נחיריו . ע ס אח ר 
מאנש י הרכ ש הבכירי ם ש ל החבר ה 
באיריכ ה 

לאת ר שגב י מגיל ו עדי ת הצי ע האי ש 


ג ר א גר . ר ר עור ר ר*מ 3 נ הוי ? הפולנ י יצר , לדביייג , א ת בקשרי ם וזנח ו וי ם 
להתר ת מיסעל . ימ י ע ם גו ף פולנ י גע ל גירו י משלחי . עלי ת דעגורר . נםולי ו 
נריכ י סתר . נ ר שיודו * מיחודי ס תדר . נמו ד גכ* 70 אמ ו 498 * 0 ניסיא ל 

גראנד , רמגק ר תכיפי ח ג סוליו . סגז י כ • השו ק רישולג * *ל א לתקדי ם 
עינמיי ס ע ם ימיאל . הו א דזי ז ר אנש י עסקי ם ישראלי ם ל א העציל י להבי ז 
א ת יפיענציא ל ינזלי ! גי . פולין , הר ב ור ב ת נאולייית־הג ע מחם . אורניו ם 
ייב . עני ם ובדול ר יפני ת כבתיגו ז סמולוגית . בכ ל המו ר ל״ס א מס־ . 
טכנולוגי ה גכוי־ר׳ • ידיא ל יגול ה להיגנ ס לחיינד . י.ממל ־ 

ייי ע " ל א תר ה ע ר ודש ! למד י ביאגד . ודשיאלי ם שגיס י ע ר כ ה לסתו ר 
ע ם ועולני ^ נמלו . כיי ת מאיג ם לניד״ ם א ת ממעלי " ש ל 5 ?ג ל ההתלטי ת 
רכלבל י י-פילני . כיא 1 י בפש ר שנעל י ב י ישחי ת בגירו ת בפי׳יי ז אינ ם יבולי ם 
לרסיז־ ק כדשבור ת ד״עד־ ת סלהנ ג ילל ז מעניינ ת איח ס העיסי ה נאו פ ו 

זרע 4 . -עלי ך לי* 1 * לביס ! מרימ י ש ל ענ י יז ר הפולני . בל י מ ׳ ־ תתאכזי• ־ 
מני ד ברא:- . ׳־ 4 * * • י " 

-נדאנ י יג~ ו נקיר ה נדספ ת למדי י רידסח ר ידשדאלי-פזלג ^ מקה־י ו סמ ם 
ש ל ישי•!* * יי א אזמר , ליידדי ס קסי־י ם גלובליי ם בכ ל יזעזלט . יהפילגי ש 
-במיש ׳ עללד ■ לכ ר ימי׳ " מזממיגי ד ש ל ש־תוז י פעול ה ע ט "•*די ג שגי ד 
ש ס י&ג ' הכלממה . והיס ס הד ב שיצ א דישיא ל כתו־ימז י ממילוכיד . מבזדד " 
כ ל אדר ■ גייכי ס לסק ל ע ל מדיר ת אגש * עגאד ס ישראליי ם ל^ ק הסילגי . 


יחושעגףמו ל 

יוישח ל טוע ן שאיגריי ך ל א התעגי ן 
ב י 1 * הצורך . בתקופ ה סמנמילו ! 
גאבו ן עיכב ה אות ו בעליכורחו , מל ל 
א י ת־^ולו ם החי ב ע" * איגמר״ך . 
לארודיי ו עצמ ו י ש צרו ת סכמו ן 
נוס ף גביח־הסשפ ט המחוז י ־ 
בתל־אבי ב תלו י ועומ ד עת ח גמיפ ץ 
פליל י נודו . "י! ! 


■ההקפ ה 

■פוליטי ה 


■מושיזפ ט 


■טליטי ח • ; 

יר ק דן . עוזר ו ש ל ש ר האנרגי ה נמי < 
שחל , נייוטר ר במעלח־חאדזסי ם ■־ • ; 
ומגי ל באחרונ ה מאב ק מימ י חר ¥ 1 
1 נ ד ראש י המועצ ה וזמקוםיו ב 
שאות ם הי א מא׳׳די ס בביובהי ס 
ותוב ע מז ס לקמ ץ בהיצאוו ב 
ן באש ר נשא ל רן , מהצעירי ם המרלי ם 
ש ל מפלג ת העבודה , הא ם את ו ומ י 
מסייד י האבני ם בדר ך ליישוב , ומי י ב 
ימס״זנ י למית י ש מ ש ל יכ י ם אבני ם , 
רקעלהליכדממףםי ־ 


שעד י מטב ע חו ץ ביו ם 29-2.88 


1 סדקגדה ד 

נליעו ש 
וסיו ע ם*•! * 
י* 1 ־׳י**ם-מאד״ ס 
1 גוס־ ז תלנד י 

וסת ה שיים • 

1 כ ז ר שזי ־ ■ 

ן כתדנוינג י 

ומית י 

ימעמ י 

1 חלדקס־ י 

1 חלי י זייססדל׳ י 

וחינ י יד*׳ • 
10 סרנעיסבלד ם 
• י ש־לעלםמזמו - 0 
•י• ! לייסר ן זיסלק* ן 
ו.מר־וז 1 .מ ו 
דד־־ ם •מ־נ י 
•ומ׳אלסמ׳ז א 
-ןלשיזמדי ת י 


141 

1.54 

•96 

•12 

246 

15 ג 

*1* 

•16 

136 

11• 

041 

•41 

1.96 

1.11 

ונ * 

•21 

•26 

•24 

•2* 

•41 

44• 

ע • 

וב ו 

נ 4 נ 

1.11 

149 

832 

•16 

1(6 

•41 


•96 

*41 

242 

*7* 

•2• 

*77 

146 

138 

*46 

*11 

1.17 

1.15 

*77 

*35 

6 ב * 

*2* 

•4* 

*74 

*4• 

*11 

1.3* 

127 

ין. ו 

1.1• 

*67 

*64 

46 *־־ ' י 

*43 

זב ו 

144 

5 * 1 . ־ 

144 

• ן 


זב 4 

*97 

•4* 

142 

• 1 * , ־ 

*60 



זוויות . 


דטתזי ר ומתי י ומתי י רדגץ / 


בגקי ם מסחריי ם 

^ שאינ ם בהסד ר ההצמד ה 8 


או.ה 1 ״ 9 7400 ! 20.0 100 - 1.1 - 20.0 - 

0 ( 0121 1 ש* 1 ז 1005 372 15 ־ 1.4 - 181 - 

ס 0 ט ח 01 * 0 640 1000 685 - 

מל י ל א כהסד ר 1 14500 113 4158 41.1 443.0 

ם.י.גי . 0.3 6890 2936 4190 42.8 43374 

8 בהסד ר הצמד ה ל - 88 = - 


4 . - 1172 ־ 
3 * - 7 £ - 
1.5 - 1.0 - 
3 . - 78.0 - 

14 - 1.0 - 

41.0 - 
^ 4 423.0 

218 - 
447.0 
3.7 ־ 34 - 
1241 ־ 

3 . - 114 - 

3 . - 72.0 - 
4.6 440.0 

4 - 1250 ־ 

11 . 0 - 

250 - 





אירי ס מ*ר,ל- 89 131150 
איריב י ב ׳ ל- 89 


אידיפ י ע׳ א ל 89 
איגו ד 1 ש* ח ל־ 89 97930 
ריסשנ ט ב׳ל- 89 
די 0 שנם>בל־ 89 168050 
מורח י ש ׳ ר- 89 53450 

םזרחים׳ל-? 6 
הפועלי ם ש ל- 89 87900 
הםו 5 לים_מ י ל- 89 88800 
ב 2 צאיל־? 8 226150 
בל־ 7 סטו ק ל־- 89 56000 


ל א נסחו - 
— ל א נסח ד 


44.0 450 4.1 4504 

— ל א נסח ר 

4.0 496.0 

774 . 417.0 

— ל א נסח ר - 

274 4200 4.2 4156 

44 974 + 

1.0 4100 4100 


בנקי ם למשכנתאו ת 


אדני ם 0.1 ^ 21155 

לאומ י משכנתא * 9 6550 
לאומ י משכנתא * מ 7702 
כרמ ל ש 8100 

כרמ ל שר . 1 4410 

פיתו ח ומשב * 1 ש ח 1760 
משכ ו כ 0 2880 

נ^אומי^זשב׳ ! 
טפחו ת מגו ב ש 18000 
טפחו ת ד ג ש 19695 
טפחו ת ש ה 2 5688 

יעסו ר 14 2192 

ילסז ר 54 , 1665 * 

* ביצו ע חלק י 64.801 


24 400 - 1.9 - 2.0 ־ 

150 4150 424 570 + 

54 460 4.8 45.0 

851 4200 44.1 41202 

412 4.3 41000 

900 80 + 418 + 41520 

552 80 + 9 ! 2 + 4668 

הפסק ת פסחו ־ ■■ ■ 

— חססקתטסח ר — 

254 195 + 14 + 64 + 

48 4.1 41000 

54 113 - 54 - 47.0 - 

250 185 ־ 10.0 - 1118 - 


מוסדו ת מיסו ! 


שלטו ן א וש ח 651 
ה&אות&מכ א 
החשלא א ממ 5 ב 
לאימ י תעשי ה א ש 
פתו ח תעשי ה מכ כ 
פתחע ש כ ב נ 
פ ת תע ש ב ב מ 
פ ת תע ש כ כ מ 1 
פ ת תע ש בכ ד 
פ ת תע ש מ : ד ד 
מרכ ז קמני ם 3.0 1536 
תלירו ת נ ב 


• 42 44.0 41025 

ו א נסחו ־ — 
ו א נסח ר - 
ספ ת מסח ר •• • 
טונסח ר •• • 
( א נסח ר — 
ואנסחר• - 
ל א נסח ר - 
5 א נסח ר - • 
ד א נסח ר — 
46£ 44.1 41692 

ל א נסחר - 


כל ל ליסינ ג נג! 0 19223 284 299 - 1.5 ־ 133 ־ 

1 ביטו ח 


איל ת בטו ח 1 ש״ 1 ז 113.0 
אית ן כיסו ח וש ח 114.5 
אוד ם 0.1 1299 ח ב 

ארר ט א 0.5 _ 984 
בטו ח משנ ה גש־ ח 318 
כטוחמשנהגש־ ח 166.0 
בטו ח מפנ ה או ם ג 206 
פטחומשישח־א ס 102.0 
הד י 1 ש ח 115.0 

חר ד נש ה 89,3 

הד ר או ם 2 844 

הפ^ק ס וש״ ח 370 ת כ 

^^קסנש״ ח 311 

רמשפר-הרא ל 1 . 3500 
הסשמר-הרא ל 
5 ש* ח 3170 

מנור ה 1,0 1010 

סנוו ח 34 881 

סח ר פיתו ח ג 277 
סשריט ס וש ח 780 
צו ד וש ח 222 

צש ז החזקו ת 1 ש ח 2901 
ציי ן וחזקו ת 5 ש ח 711 


-1849 -1.7 
41000 +5,6 
-770 -34 
-2828 -,1 

1.6 - 734 ־ 
6 . + 1600 + 

4.5 439500 

444 41580 
3000 - 
4310 - 
7.3 - 773 - 


+217 42.9 
4150 +.3 

834 ־ 

14 - 100 - 
44 1370 + 

12 ־ 58 !! : 

37.0 - 

4106 


מסח ר ושדותי ם 


ומה י חפחיי י מתי י יממי י 

ספייזז ו ב- % נדסז * 


יע׳ א 1 ש ח 
מל.ל . 1 ש־ ח 


-319 

-.8 

50 ־ 

219 

3870 

—33^) 

18 ־ 

128 ־ 


7000 

-140 

-10,0 

134 ־ 

250 

1205 ת ב 

-1199 

28 ־ 

30 ־ 

600 

•695 


ניקו ב 5 ש ח 240 500 

ניש ב או פ 2 450 800 


וד ם מחסכי ם 11 ^ 62371 


5000 7 - 1.1 ־ 5100 - 


מקרקע ץ ופיתו ח 


מ נדל־ ז בינו י ופיתו ח 


4351 +1.1 415 500 

+82200 414 +24 1800 

הפסק ת מסח ר - • 

2971 4669 + 

137 4900 2.7 + 4135 

634 41000 7.7 + 4104 

700 50 - 5.5 - 1010 - 

102 654 - 

562 382 - 

56.0 564 - 

200 200 - 

190 190 - 

624 34 ־ 14 ־ 3339 - 


60 + 34 • 

י לאנסח ר 
י ל א נסח ר — 


44410 

42.1 

+5 

!000 

248 

16990 



24410 

778 

41590 

+3.9 

4120 

837 

3233 

+2241 

+6.0 

4150 

1100 

2650 ת 3 

4192 

*68 

+190 

46.0 

סססנת ב 

+747 

+.4 

+4 

538 

1000 

858 ־ 



104 

15350 

48 ־ 



628 

5000 

34.0 ־ 



848 

3999 

-363 

5.0 ־ 



1710 מ 1 


1514 
1404 ח ב 
1290 
328 ת כ 
16.0 ! 
241 ת כ 
118.3 
794 
914 
2626 
226 
600 
1248 


ק א נסח ד 
•־ ■ ל א גמע ־ • ״ 

— ל א נסח ר • ״ 

- ■ ל א נסח ר — 

6342 

6180 414.0 11.1 + 

250 

720 429 49.7 

2489 434 42.6 

1584 19 - 7.3 ־ 

9196 
1500 

2123 4.5 4 • 

770 
2272 

168 12 ־ 2.0 - 

- • תפסקי ו מסח ר - 


4900 494 420 900 

43750 4.7 41.0 2300 


^ חקלאו ת 


ממ י הד ר 0.1 2090 19.0 19.0 ־ 

מפל י 71 ־ 1 0,3 1750 110 72.0 - 

03 מ* ץ 1 ש ח 4693 288 104 + 2.3 + 4353 

מה 1 ־ריךאו פ 1 2142 4 4 63 + 34 + 116 + 


נכס י הרדי ם 1 ש*י 1 ז 1394 600 

פר י אס ־ נש ח 2009 100 


תעשיי ה 


6 ם!ח 01 ב ק 


חב ק מנ ש 
רובקטכ ט 
מ^ 1 ש ח 
זג*ל 5 ש ח 
זנלכ ל אנ ה 1 


יצה ר 1 ש ח 900 

יצה ר א 5 ש ה 530 

יצה ר או ס 2 252 ח ב 

ט 1 ש ח 434 

^נת^חל<ך. 24 91.709 

םנפחמ ז 1 ש״ ח 14900 

18 . 3 0 *עו 18 • 

•מו ע חלק י * 66.20 


מהסטילוהלבט ח 



אדג ר 1 שיז ו 285 
ארגו ■ או ם 2 139.5 

אדגראג ח 1 103.5 

אופי ם 1 ש״ ח 420 _ 
אוסנ ת ברו ד 1 ש ח 266 ח ב 
אופנתמדך 3 ש ח 207 • 
י ביצו ע חלק י * 86.90 

^ 35 ״ ״ 8400 

מאיזו ן מאוח ד. 1 1275 
מודו ת מאוח ד. 5 530 

דטלנווש ח 610 
ומזלבוגש ח 211 • 
• ניצו ד ומיס י * 50.00 


מופ ר או ם 1 311574 

לזחיד ■ וקר ח 710 יו ב 
לודזי ח 4 שי ח 673 . 

ליגו 11 ש ח ■. ־ 654 < 

!מדייע ^ 

5 * 14 , 164.3 ת ב 

מ ה * 10 . . 714 

פומת א וש ח • . 
סולעו ן א 0.5 8550 

פרגו ד 1 ש ח . 00 ״ 

גיבזד־מנדיג ח 3713873 


1560 . 14 - 7 ■ ־ 

00 ? סיג - 1 ■* ־ 

400 60 + 49.2 

ט • • . . 

1500 2.5 + 1.5 + 

1284 . 20 + 7.1 + 

387 444 3.1 + 

111 ז 754 + * 15 + 

"עיחפם״מסוד - 

304 650 + - 44 + 


8 ן ו 4 *-: ■ ?:! - 


סתכתומתלרי ה 




ויסחזי י משיוו י !מתי י היצע / 


12100 ת ב 

ל ח 1715 $10 

610 * 376 

* 94.20 
348 

3281 • 1310 

ע חלק י * 97.20 
1860 
680 
1174 

4980 284 

526 ת ב 720 


420.0 494 41000 

4532 41.5 423 

-627 -6.9 -43 

.97.0 

41555 414 +40 


850 + 

4 . - 18.0 ־ 

10.1 - 720 - 
10.1 - 693 - 





44000 194 


450 400 

420 773 

410 550 

42.0 10020 
12.0 
440 2270 

+18 2040 

5986 

1880 וג - 
סס ו 

1000 42 

$000 44 

386 
160 


1.6 + 23-0 + 
7.0 ־ 

104 - 

914 + 

43.2 290 + 
414 41125 
414 4150 
41.7 76200 + 
124 - 
424 4592 + 
44.0 41045 
427599 
24 ־ 2980 - 
1370 - 
4.6 3100 + 

414 4293 + 
316 - 
4250 


-360 -9.7 

-606 

-260 


א&גללבני ו 1191 1494 18439 

* * יייי״*• • 513 300 


13630 126.1 

1893 391 


390 
וש ח 266 


994 13700 444 44.2 

64 !ת 3 7471 5.0 ־ 8.2 - 

הש ק ו 9 ח 773 1711 410 $.! + 

־ ־ — ״ ■ ל א נסח ר — 

1430 

1 שי 11 265 10470 

א 01 1334 500 44.0 43.1 

פיסי ת נומ י ופלסטי ק 



1620 

640 

445 

18900 ת ב 
14800 
490 
1234 
5900 
2139 
1054 

1 !! ־ 


690 

47 - 3.1 ־ 

302 

1000 410 44 + 

5895 49.0 6.5 + 

15000 

565 20 ־ 14 ־ 

— הפסק ת מסמ ר 
40 - 34 - 

2 - 5 . - 

33.0 4968 434 

34 4600 44.2 


4192 43.5 

[־ 42 1.9 + 




-61.0 

-8 

20 ־ 

848 

-300 

-18 

-6 

100 

-1025 



1475 

108 ־ 


-150 

308 

78 ־ 

8 ־ 

-150 

98 

-112 

-38 

-30 

328 

-300 

3.6 ־ 

13 ־ 

300 

-285 

-9.9 

-27 

425 

2930 ־ 

-8 

1 ־ 

2103 

4172 

+1.3 

425 

125 

-313 

18 ־ 

בו - 

419 

ש ה 1 

4680 

+2.2 

ס * 

900 

5000 ־ 



5000 

+3479 

49.9 

424 

3000 

41150 

+6.2 

412 

1000 

+150 

+48 

410 


4259 

438 

4400 

100 

+7987 

+360 

+5.0 

450 

% 

+130 




+100 

+2.3 

47 


+100 

+8 

+1 

50.0 


1884 1354 

134 5950 
_ 20 7652 
781 1781 


134 50 - 1.3 ־ 134 - 

413 - 5.0 ־ 355 - 

781 470 44.1 4781 


+21.0 

+18 

+208 

38 

21700 

150 ־ 



150 

710 

-1035 




378 

-1927 



1989 

368 

סססו - 

-1.2 

-2.0 


1678 

+134 

+1.9 

4270 

103 

14139 


חטישוזיוז ־ וש ח 1947 
ח.ג,םול ק 1 ש ח 980 
ח 1 פ 1 לפ 5 ש ח 948 




' 39 * 14 6400 

ל תל ש אופ י 1354 8120 44 + 8.4 + 11728 + 

ל תל ש אג ח 6 1034 16500 2900 - 

חברו ת להשקע ה 


טמזטז ל משיוו י 


שרזתי ס 


הרא ל עדיב ה וש׳ ח 
י. 44 ל . זערז ז 
קו 2 םודטיו ם 8.1 
קוגסירטיו ם 0.5 
קונטרס . או ם ג 
קופ ד וש ח ! 

תק ו 1 ש ח 1 



חססס ת לסח ר " • 

.1. 

ז 

43106 

ב 2 + 

+1 

1312 

218 

-781 

-58 

62 ־ 


1□ 1186 

79 * 1 ־ 



2279 

261 

417205 4244 

+128 

9727 

61.0 ת ב 

-201 

1.2 ־ 

-8 

115 

636 

-1414 



3000 

191.0 


מלונאו ת ושרות י ח״ח ת 


בג י הר ג וש׳ ח 1034 18935 

גנ י הד ר או ם 1 714 6000 

חויי ה ישרא ל י ת 1 534 5000 

001033 1497 ת 3 450 


1 * 1 ו^ 1 ^^ןו 11 ו 11 י , 1 


אימ ת וש ח 250 117 

דסד . מיכו ן 1 ש* ח 1000 146 

מ ה אופצי ה 111 630 5 ! ! 

כל ל מחשכי ם 1,0 4800 

משו ב 1 ש? ז 208 • 100 

• כיצו ע חלק י 5440% 
רש ף וש ח 400 140 

נדל ! בימ י ופתו ח 


ממי ם 14 
םטימ 3,0 
ני ם ושי ח 
1 ר 2 ו 2 4 ו 

ר 1.0 

ר 5.0 

1.0 


-6074 

+684 +1^4 41.0 

+11800 +64 +34 

166 ־ 10.0 ־ 681 - 


2461 ־ 


2117 

-548 


1246 

58 ־ 283 ־ 

-40 

415 

18 ־ 18 ־ 

-50 


3.7 ־ 1824 - 

12 ־ 

1000 

1743 ־ 


11140 


• 1445 

51.00* 

1140 מ 1 


הפסק ת מסת ר •י • 
הפסק ת מסת ר " • 
21 ־ 4.9 - 1873 - 

חפסקחססח ד " • 
חםס 0 ןםסמר• " 
51 * 1.0 + 1194 * 

130 - 7.7 - 193 - 


חקלאו ת 


שנ-די ר 0.1 ש ח 
סנ-ה ר או ם א 


אטא ם 1 ש־ ח 1209 
גולרסרוס ט 1 ש ח 730 
1 ולרפ ד וס ם וש ח 362 


טקסטי ל והלבש ת 


ימיר ו ם 1 שי ח 256 • 1 

י ביצו ע מלק י * 62.10 
סק ט 0.1 . 2215 * 1 

•ביצו עחלק י * 81.10 
מק ט י * 1021 1 

חעשדוגחץ 4 ו 1611 1 

מחב ת ומוצרי ה 


*2040 

+9.9 

423 

1720 

-217 

-3.9 

140 ־ 

110 

"נ - 

2.9 ־ 

-30 

418 

וסו - 

1.3 ־ 

-24 

וס ו 


*וקמנו ! 54 

טדג 14 1 . 

משאבו ת סל ע 1 604 

מחב ת סדו ם 1.0 74.5 

מתס ו סח ט אוס * 284 

מוצר י מי ה 


'1495 

61.80* 

1600 

4100 14 

1 1027 54 

90.30* 
678 
•339 
76.40* 


■־ ■ ל א נסח ד 
-*ל א וסח ר 



• ״ < א נסח ר ■י * 

730 8100 ־ 

19881 41.1 1.1 + 20471 + 

11210 1.5 + 1.6 + 22720 + 


מפשזמסח ר 
חפסש ז מסח ר 


-461 -7.9 

-300 

183 

3.1 ־ 997 - 

-61 

237 

-108 —2.1 

-100 

108 

+218 +1.0 

+10 

233 

178 ־ 

3.5 - 212 - 

-13 

303 

162 




אלרן־טקוש־ ח 150.0 ת ד 550 
ו־הסגז ר!ש׳־ו י 2463 
גשזוש ח 
ח,נ.ל . 4 ! 


גיזזוש ח 697 ! 

ח,נ.?. 0 . ו 1847 מ ק 64 + 

ת, נ,ל . 5.0 604 ! 

תר ו א * 5 ש״ ם 5437 

ט ? ומצריו , 1 ״ ר ודפו ס 


אודדעט־יג ט וש ח 535 

0 קא 1 יי ח 4 1 5320 10 280 


+2120 +7.1 

-394 

-132 

+390 +34 

-161 


אגרי ! 1 ^ו ז ?! 14 ' 7 ? 19 54 - 3.1 ־ 3526 - גולו ! 
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נטיי ה לעליו ת שערי ם במניו ת 


■שמעו ן יוג ה 

שער י המניו ת נט ו אתמו ל לעלו ת 
לאח ר מספ ר ימי ם ש ל שחיק ה חנקה . 
שעריה ן ש ל 142 מניו ת על ו לעומ ת 
מס ו מניו ת שיו ת ו־ 2 א 1 מניו ת אח - 
רו ת שנסחר ו לל א שינוי . מחוו ר 
העיסקו ת במניו ת החופשיות , שיר ד 
שלשו ם לסס ל בתקופ ה האחרונה , 
הי ה קט ן ג ם אתמו ל והסתכ ם ב* 5.7 
מיליו ן שקלים . 

בשו ק אגרו ת החוב , הופיע ו את - 
מו ל היצעים , כעיק ר לאגרו ת הש - 
גיא ! וסעריה ן ירד ו ע ר אתו ! אחר . 

באגרו ת הצמודו ת 3 * 80 אח ו וי ם 
למר ד הגיע ו ירירו ת השערי ם ע ר 2 
אחוזים . 

ג ם בא ג ריי ן רחו ב הדולריו ת הי ו 
ירידו ת הערי ם ש ל ע ר אחו ז אחר . 
מחזו ר העיסקו ח בשו ק אגרו ת החוב , 
הסתכ ם ני 6.4 מיליי ז שקלים . 

בבורס ה מעריכים , שהמכירו ת 
נשוי ! אגרו ת יזחיג . בא ו ע ל רק ע 
הנפקו ת גדולו ת ס ל אנרו ת *יסור ־ 
מהי י ע ל יר י חברו ת וזיקו ת וותיקות . 
האניו ת התיסו ח כ־יצעו ת במחירי ם 
נותי ס יית ר מאש י אגרו ת יחו ג הי י יי ־ 
סלתיו ת שהתשוא ה גר ז נמכר ■ יותר . 

יתרונ ן ס ל יאנרו ת החדשות , 
מתבט א בת ש י א ה מבורר . כרומ ו שה ן 
ניתנו ת ל ד שיד ע נ ח ו י שמ א בע ל 
ת״יבי ת יגי ■ לבשקיעי ם מוסדיי ם 
רבים . 

כ ד די ת יכנ י,* ם ה 5 .-םדר . נדה • 

כ י מגד ת י ד כיר י ת ועירן , ההיצ ע 
בי ן רמ ז כד י ב־י. ו נ־־ליי ו שיי 1 *: ! ג ס 
מחוז ר ר-יליביי ת די ה ר ידה , לאה ד 
סהה־צעי ם נקלע ו ביריר׳י ז זער- ם 
ה ל 1 וי* 4 " אחיד ב 

■ * ■ 

הילי ב ש ל מכפ י גיינייס . יג* א 
איתדי ל לש־שי י מפתי ע ג?י ק הדני • 
ו ז לאה - ׳;׳זיי ר דיירי ה שי-־הי . בש י 
ג י ע דיזו , * " בשער י דדנייי ז זלע 1 נ. * י 
הר ע י ם י ד נעי ק הדגיו״ת . רח ל אתדו ל 
בימ ת ד ה ירים . יע ד וב י 31 ־ 4 א הו • 
ני ם מע ל רד ת י ש פ ל הגל : ע ר נסכי ־ 
עיי ם דיאשיני ם ס ל היר ש סני־גאי , 


לאח ר מספ ר ימי ם ש ל שחיק ה גובר ת נרשמ ה אתמו ל מגמ ה 
הפוכ ה □ שעריה ן ש ל 142 מניו ת על ו לשמ ת 108 מניו ת 
ששעריה ן ירד ו ר 182 מניו ת שנסחר ו לל א שינו י שערי ם □ 
היצעי ם במניו ת הבנקי ם שבהסד ר ובאגרו ת החו ב □ מחזור י 
העיסקות ; במניו ת - 5.7 מילו ן שקלים ; באגרו ת החו ב - 6.4 
מיליו ן שקלים ; ובמניו ת ההסד ר - 3.3 מיליו ן שקלי ם 


העלת ה א ת ההערכה , שג ם הפע ם 
מרוכ ר ב-תיקו ו טכני * בלבד . 

י־ ש לציי ן שמחיריה ן ש ל מניו ת 
רנות , ירר ו לרמ ה המצריק ה השקע ה 
בהן , והרב ר קיב ל ביטו י ברכישו ת 
ש ל נעל י עניי ן אס ר הקטינ ו א ת 
כמו ת הגיגיו ת ה-צםה־ י כשו ק ועק ב 
כ ר ג ם א ת מספ ר המוכרים . 

מנגר , ממשיכו ת ס־נו ת הנאמנו ת 
הבנקאיו ת למכו ר מניו ת ככ ל סע ם 
שהשו ק מאפסר . לעיתים , בנל ל אי - 
לוצי ם ש ל סריונות , ול א משיקול י 
השקע ה טהורים . 

התוצאו ת ה ל פעילו ת ו ו בחור ש 
סכרוא ר *רמ י ליריר ה ממוצע ת ס ל 
ח *. מ אתיוי ם במניו ת רחוסשיות . 

ענפי ם רסיימיש , כר י ההשקע ה 
כי ן ע ש •ה . איכי ו כ ־ 11 ג אתווי ס נ־עיבו , 
מניו ת המסח ר והשירותי ם נשחק ו 
בכיז ו איזייים . ימניוי ו הניטי ח נפל ו 
בב־ 4 ו אחוזים . 

רזש־/יזייי ת אדרו ת ידניזג י ניבו י 
ד־יזב י לשו ק ידניות . ייוי ־ תוצאי ת 
עזדדוי*־ . טובית . השירסד י מסד ר הב - 
רי ת לאי־־מה , ייייד ה אפשרי ת נהי ■ 
עיר י יריני ת לנעל י פקייגי ת שקל - 
י ם ע ס יאשית י ס ל חור ש חד ש 
יג־דצי ש ניעיני ז יניילי ת ש ל יגג • 
ק־ ס 

יח י ע ם ואז , רסומיי ם ככייס ה 
נייליי ג מייגי ע איפטימיז ת יתרה . 
שנן , תגא • ריק ע קתיוכיי ס בשו ק 
רגיגיי ת י ם הגי״ים . יהיגי י בר ם 
•ימנ י מו ר ימים . 

■י י 


א ם ל א יחו ל שמו י 


הבורס ה 

פותח ת 

בשבית ה 

מחיתז , *ושב ת תטסח ר 
בככויס ח לתקוס ת כלת י ס ר 

גבלו ב 

*את , *נח ר סזזנמ״ ם בי ו 
הע י בדי ם להנחל ה בעניי ן 
חסל ם חשב י לשנ ת 7 ו 9 ג 
נויםגתתם . 

וע ד עובד י חטדסחחח־י ע 
למ י שמ ע ע ל כוונת ו לפגו ת 
ע ס ל א ישומ י חשמז י השלו ־ 
לעונ ת 17 * 1 . והמול ת הבורסה . 
ל א תחוו ר ב ה מסיומ ה 7 *ןר ע 
א ת מנא י וימג ר סלה ס 

השכיח ה בגורס ה חי א 
היקי ת ובידיע ת מי ז ס ח דרו ת 
שנתו ת א ת חםילת ח לסיג ־ 
ס י ך תעבוד! / ויעלי ו מכרי י 
וע ד "עובדי ם למ י סוליס ח 
שמעיי ן 

מכי ל הכורס ה י . ניוננ י 
.י״יע ק אחמ ל סחיפשת ו 
באילח . בי י מסו ת ומינו ע 

א ת השבית ה 

נרא ה כ י נ ס א ס יעלת . 
הז־ב י בידיו . י א יחסיי ם חי - 
וסססהר . 

בכ ל נמןיה , ביו ם מי״ש י 
ל א יתק* ם מסת ר לדג ל ח ג 
ומורים , ל ד ששבו ע הססח ר י 
יהי ה קצ ר ממיל א 


זינ רי^-י-^ו , ^ - •־שייני י מל ־ 

4% ס-י״־נדר״ד * *%•* 1 ־*דיי־: • 
י־ . וו ו י,דוי״ 0 נ 
י 1 ־י • !*־.־׳ 4 : ■ 

;:ו ו ■ י 7 וי.זו ז 

*. 1 * 1 י • 

1 ל׳! י יו ׳. 111 ז . 

4 :־ז * סוו ו 4 ■ 

:.־ 11 יי ו 11 ז * ■ 

י׳ . 11 • *. 5 * ד. 1:1 ; 
1/2 • ו, 41 • 1 ■ 

11:1 * 11 ! 

והו • לוו ו 1 . - 


כ - גו •־־.שזיו ־גוי ; 


* יזדנ " מ ל 

11 ׳ * 


יע״״־׳ י י־מז ד יזמו * 13 


־•סי* ־:זי ג 

י , וו • 

ו.;ו : 

4112 

11*? 

4211 

1111 

4*1• 

־יסס ו ?* 2 

ק־נ 7 * 

י 16 י 

• 111 

-.ס*י 142 ן 

<78? 



המגמ ה החיובי ת בשו ק המניות , 

החל ה כב ר במסת ר הר ב צררי . כסי - 
כו ם המסח ר על ה המר ד ב ־ 2.01 אח ר 
זים , ולאח ר מכ ן נמש ך הסיפו ר ג ם 
ב״מהתנים־ . 

בסיכו ם המסח ר על ה המי ר נ * 

* 2.1 אחוזי □ כאש ר המגי ה הפעיל ה 
כיות ר היתר . טגע , שעלת ה בכ־ו . 
אחתי ם תו ך מחזו ר עיכקו ת ע ל גז ו 
אל ף הקלים . 

פעילו ת רוד ה היתר . במניו ת ריס י 
ק ת ט השיעי ת , ה ש עו ץ עלד . ביות ר 
5 ־ 1 . אח״י ס ובמניי ת הבינלאיפי , 
שעל ו בלמעל ה מי י את ינים . 

הםסקו ח מסח ר 

** • מי . עעסאית : הרוו ח הנק • 
י^שנ ז ;איי ! הסתכם . נכ־א. ו כיליו ן 
הקלים . לעומ ת *ח י אל ף שקייי ס 
בשנ ה ד.קיר נ—, . 

•* • הכינלאימ י למש ב ג ז איין : 
דיוו ח ינק י להג ז 7 א*ין , הגזב ם 
כ* 1 . א ריליי ! הקלים . לעומ ז כ״ ן 
מיליו ן שקיי- ם בשנ ת י׳וה* 1 . 

•* 4 נד ״ סיתו ת ! דמזוד י ר הניר . 
גשנ ז 7 ** 1 , יסקבד י 3 במיי*יו ו שק • 
לים . לעזר ת 14 . ז מיליי ז הקייי ס 
כש: ת,*א 9 ן . 

הורעו ת הב 1 דט ה 

** ♦ עלית ! הבי ת תושב י חוץ . 
רכס י גכויסי , *? 2 ,* ם ע- ג מניי ז 
עלי ז בסעיי ם שי * 1 1,049 * 11, 187 
!קירות . 


ישמד 23 ? ן דסי׳־ד־* ■ -יזמי ■ ייזדגי * מי - 


•• • נכסים : בר ל ניירו ת ערך , 
רכש ה בכורס ה 18,118 ע. נ מניו ת 
ש ל החבר ה בשע ר ש ל 2.116 נקודות . 

•• • כל ל (ישראל) : בעל ת ניי - 
רו ת ער ך רכש ה בבורסה , 1 ) 58,78 ע. נ 
מניו ת כל ל 0.01 שק ל וכל ל 0.05 
סק ל בשערי ם ס ל 980 * 1030 נקודו ת 
למניו ת בני ת 0.04 שק ל 1 ־ 981 ־ 1039 
נקודו ת למניו ת כנו ת 0.01 שקל . 
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יו ם ח ■ 3.3 3 י 11.00 וב־ 90 ג 1 

גמ־ א,אתל^מזי ! 
•יס ר 4.3 ב־ 0 נ .! 1 

נעור י ורדחל׳ ח 

• 101 ( 4 1 ־ 2200 

413 • ״ .טהיאגאחתזי־ : 
17919 { 3 3 ־ 7030 


ט ל 651241 - 03 


00 ש״ ח לס״ ר 
רו 7 יווור נ הזז ה 

ע ם !בוכי ת דד, 1 ר 0 יבי ת 
130 ש״ ח לנו״ו . 
טל . 302108 ־ 03 


הגש ש 

החיוו ר 


מרגלי ת 
צנענ י 


תקלי ט וקלט ת חדס! ם 
"שמו ר אותי " 

חזסנ ת תנעז ת וייעי 1 בלעד י 
אש ר ראובג י 
330801 9 ־ 03 ! 315504 * 03 




•י 5:5 ־ ־־־ ־ 



13 ר׳<מ 0 ז 2 *ת ה 


נזועדוןר.ונורע ס 

אפ י נצ ר 

בי ת ציונ י אמריק ה 


ת־ א,בית־צית י אסייקי ד 
מזי ־ יו ם ד 2.3 ב־<א 7 

תחרו ת תחפתזו ת ופרסים . 
אסמי ם אורחים : "חדענ<י ם 


1 



הגלחזט ר הענ ק ל<לדי ת ■ע^יי^ 1 



ם־זוו־ז £ 
אלכ ם 
אנסק ־ 


ר^קוס ס 
^אר ץ עי ^ 

התיאטרו ן היהודי " 


\זו\\-ד\ו \ 

א ל חתבו ם 
אות ־ במילה ׳ 


[ 


מרית־תיי ם.ניח־״ל ר 
י ש ו 4.3 3 ־ 319 . 10 ־ 0 ( 11 

סל . הספד . 1 * 7144 
93 דץות 0 ע.^חעם * 5.1 3 ־ 9 
? 5 ה? 8 -. 11 *** 6 
סל ה ] 31 רגדס ו 1411141 


ס , ׳ 

מתייו<ק< ~ 
כספי\ג ל 

< 1 .ר,'ו־גלז.'\.ד.נלי . 

גד י מוט י 
יגי ל * גלעד י 

(,^ ו [י. ׳ י | ח [. 18 )׳- ' 


מועדונ י □ 

■ 3 ב 4 צ^ 5 


00 יבת 9 ור ם 

מסחרפ ת 

יו ם רביע , 2/3/88 
תתוו ת תחפ 1 שות , 
קבר ט מטורף . לא ה 
עו 1 מארח ת 

019 * 0 : 
כרטי ס טיס ה 
לאירופ ה 
כרטי ס טיס ה 
לאיל ת 
כרטי ס חב ר 
במסר ו 

מחי ו כניס ה 16 ערו ז 


ס ו די ם שמ ח 

בפא ב התחנ ה 

יאי ר גדסי . אבנ ר גד ס 

יונ י לירון , אג י טינוונ י 

שדרו ת ב ו צב י 46 ת״ א 
(בתחנ ת תדלק ) 815429 ־ 03 


1710 ■ 1 יזיי״״־־ י 


מסעחז- 1 מ 8 םלנלזת פ 

טח ר יו ם ד * 23 5 ־ 9.00 

חגיג ת מגדי ם 
עדדלאיד ע 

ע ם 

אממ ן ברומ ן 
חני ת אופי ר 
זאמני ם אורחי ם 


ח^ג־א ה ע 1 ל !גדוו ק 



פנוייס/ו ת 

נרב , מסיב ת פו 1 י ם מדליק ה 


מלו ן 

השרו ן 


נ : ר ־ אני־ י י ו 
חו ף 1 ־רי ל'_־'ר ־ 

575777 * 052 


לגילא י 25 + 

ע ם גל י כמופעתגחע ח 

רביע י נסינמפוו ע משמ ת יייי י 
בהנחיי ת תזמר/בדר ן חיי ם ךוט ר 
גל י במופ ע חפתע ח 

בוא ו מחופש■ □ - יע ן פרסי ם 1 


ב* ת ד־סי ן" י 


גי א - 3 < תחלוטוי ז 


55 ! 3 * 18 ^* 94 ^ 2 ־ 03 


המיתר ס 

פאב-מסער ה 


חעד ג יו ם ר 1.3 

^ כ ד ה 1 . ־ 

נ! 9 ף נוודי ם ע ם 

* שימ י תבנר י 

* הסתעו ! חער ב 

בדר ן צמר ת 

דשןום,ו 7 טמ 1 ת רערלו ת 


קולג ה 

פאב־מועדו ו 

רר ו ר.רקון § ו 1 




עומ ר 

כייא ם 


־ מג ר ? ס /*מי ז 
כג ר פ<*א 0 

ע ם 

יוא ל ש ר 

שיד ה בציבו ר ע ם 

חנהעזפר י 

־ בערב ! 

837800 . 825865 ־ 03 


מרת ף 

ראשו ן 


׳# י ישראכר ט 


אביבי ת 

המסעד ה 



תפרי ס עשי ר ומגוו ן 

תוזגתדל ק דר ך היס ח 
סל ' 411486 ־ 03 


חגיגו ת פורי ם 88 ' בלונ ח פאר ק 

פתו ח חח ל ממחר . יר □ ד * 2,3 וע ד שכ ת ג. כ 
, ?וס ר בכלל ) משע ח סס־ס ג כבו״י ־ 


-קן־ל^אז ם 

ער ב נוע ד 



תתו־ולו ת תחפושו ת 

נושאו ת סרסי ם 


תיאטרו ן 

נוגו ת 



מתקנ י לת ת פאר ק חדשי ס ומרתקי ם 


21, 47 ,48 


גנ י ה תער ! כ ה ת"א % 



1 עכשי ו ל א ונשא ר בחו ץ ן ! ^לבדודרד ^ 

י א י ר ה:ייי ש :י : ':כפג ו ער ׳ 7 ורר י . - — — ■בנעיה^ייי^". ^ א 


מופ ע -;רנ ד טיי י '- י -; פ;: י אי ; ופ י 
נ .,״, תפ י = 2 : ״״ רזןי ינ־רעיל ס 



ח^עזוש^י ב 

י •, ד 



_ ל ׳ י י ־ י וד זדמ ה ב ר אב א 

. ,.. 1 ר ר י , י י;י: י :זו־״וני ב '׳.י ר י ׳ ״־ - 

בירושלי □ יתארה ו הבטי נ ' פ ' ״ !'■::־";,:. נ -';.. ה ..,.״ביי.-י ו -״ - • י ' י''■.-'■ 1 ־ ־ " " ־ 

כרטיסים :י • א :־׳ו׳; : 


לנעל ■ נוטיס ׳ אשרא י 1 ־ 1 ) 130 ; נו״יס־ ס 

עו ל 752 1 22 239 2511 , 0.3 03 0 00 .פ ס ־, 11 ; 11 . 1 ) נ , / 







































הבמאי : צד י צרפת י האמג , ם לפ ז סד ו הא ״ 3 ! המנחה : מנ י פא ו 
י * אד ם * אל י לוזו ו * דורו ו מז ר * רבק ה זוה ר 


3 ׳ 


<ה< 1 יי * _ 

1 

הל ' א ? 1 
■ 01 8 /שעי - 

8:30 


עש 1 * 0 תזמור ת 

1 * מיג ל מל > 

1 ססט׳ , 

1 ססננ ל ?יל" ! 

■ ימונו !־ 1/1 . !! 18 ) 871 


תפאורה : חיי ק במו ת • עיצו ב תפאורה : גיל ה שקי ו 
חגבד ת קו ל : אשקו ל — — — 

תזמורת ו ש ל אוד י שמילמ ן בהרכ ב מוגד ל ובהשתתפו ת 
* מיכ ל מלאכ י * ורד ה שפילמ ן * ניהו ל מוסיקלי : גלע ד עצמו ן 


פסטיב ל מלכו ת היופ י גער ו בחסות ם ש ל החברו ת והמפעלי ם הגאים : 

קיל״ ו גוטק ס מועדז ו לאש ה 

**׳,״״ " יעל י ווו י עי ן גד י - אתי ׳ ״יי״ ״״״ ״ 

■ת״״ז/ו . '׳*״" ״ טל 1 ו דן־אבדי ה :'לולי ו ואגיגדגר , ליגטגשטי ץ 



!׳ 7-81 ״ ׳ 


שעונ י לאמיי ט 


עיצו ב שיע ר 

תכשיט י בורס ת היהלומי ם 


הפצ ת כרטיסים : כרטיסי ם למכיר ה ^!ושדדררמ^לזק ] 


ד ומון/ 101 (ססג * הוד ) ונ״״ א טלפונים : 231189 , 230898 , 247373 
לא ו הער ב - רעננ ה ־ אחוז ה 1 10 , טל . 915566 ־ 052 . 
לוועד י עובדים , קבוצי ם וקבוצו ת מאורגנו ת - הנחו ת ב״לאר ׳ ת״ א 
טלפוני ם 236193 , 245801 


ו> / ; . 

לכבו ד פורי ם ! 
בינזי ס ד : ר 

11 בבק ר 4 א״ י , 

ששי 11 נביי;: : • 

בקולנו ע'דק ל ז ץ 




הת^זטרג ן 
העירונ י ח ׳ 


פ ה 


ח ג המהז ה המקור י 

מיו ם ה ' 3 למר ץ ע ד יו ם ה ׳ 10 למר ץ 1988 

בתיאטרו ן חיפ ה 


כ ל תיאטרונ י ישרא ל ע ל במ ה אח ת 

* .״<וצות־(ת . הקאמרי ) בתיאטרו ן חיפ ח יו ם ה ׳ 3 3 30 20 

* •אח ד משלנו׳ *(ת . בי ת ליסין ) בואד י סאלי ב יו ם ח , 3.3 30 20 

* •נעור י ורדל׳ה ״(ת . מו ח צדק ) בבי ת אב א חוש י מזצי ש 5.3 30 20 

* •חאופסמיסט ״ במועדו ן התיאטרו ן מוצי ש 5.3 2100 

* •ט י תחום* ׳ ןת.חחאן ) בקרי ת חיים . בי ת על ר יו ם א י 6.3 30 20 

* -נח ג צייר ת (ת . בא ר שבי ס בקרי ת חיים , בי ת גגל ר יו ם ד ׳ 9.3 30 20 

* •סינדרו ם ירושלים " בתיאטרו ן חיפ ה יו ם ד י 3 9 30 20 

* •סיצדרו ם ירושלים׳ * בתיאטרו ן תיפ ח יו ם ח , 20130 10.3 

למנוי י תיאטרו ן חיפה . נית ן לממ ש תלו ש מסג ר 7 ולמע ט.נוצותי) , כרטיסי ם 
להשי ג בקופ ת התיאטרו ן העירונ י חיפח , בקופ ת חיפ ח רחו ב ברוול ד 11 
ובמשר ד גינ ר בבי ת גגל ר ובבי ת אנ א חושי . שר ׳ הנשי א תיפח . 


<£ 22 1^33 



3 נשפ י עצ ק 1 ! ן 

בפורי ם 

י נש ף "מלכ ת אסתר " 

מח ר(ער ב מיים : ס ם ד ־ 2.188 

נש ף "פורי ם שמח " 
מחרתיי ם(פורים : יו ם ה ־ 88 35 

נש ף "שוש ן פורים " 

יו ם ו ־(׳ציט ן גויים : 88 3 8 
— — ב לושו * 5 שעיו ץ • _ 



בכ ל הושפי ם : משק ה ראשו ן כי ר המל ך ■ + כיבו ד וו ו 
פרסי ם ווססי ם : בסזדט ה בסמו י ביר 1 ר ־ ־ מח ר 1 


!•ז ■ ע 1 ח ח סדי : 


ד< 0 ( י סס^ז י 

המחזמ ר הנפל א לילד־■ □ 
ע ל מ ■ סדר ת הטלויזי ה !! ! 

^ ^ ₪ : דו ד בח ך {!■ נ ■ווו■) . יוא ל 

ליבה . ימזעא •(. 111 ט י מסיווו ! 

. 1 * 1 ■! . ושוד ■ יקח . גיד י 1111113 


□ 1 x^ 1 ^ 

ח 1 פש ל -ח 1 פש ל כי 01 שי$יש ל 

1 יוי 81855 י — 



־ רמובו ת •ווקס ' 

יוסי-( ( 3 י 0 ( 1 ו 

סל.י-ש 8 ו. 1 וו! 18 ' 08 
ימת־נ ן -אורדע ' 
יוםח- 11 3 1100 

ס י יקמ ג 111119 
דיסיו ת.אילוו * 

יו ם ה - 1.3 3 ־ 10 י 

ותמו ז •שור( ׳ 

< 1 ם ו 3 4 3 ־ 1100 

כמד ־ 419 ( 110111 ימוז א 
כל . 111419 
יאשר * •מס ר 

שנ ת 5 1 נ־ 0 נ 11 


_ר. 11 ו< ת *■יייו ו 2-1:1111,0 * 3 ־־^ • 0:1 -615 7 נ 5 ס י ס-בס ־ 


רואפל ח משולב ת 

חגיג ה א ל ת ו ך הליל ה 


א 0 אלא? 1 ; / * יו ס י ־ 2.3 ב־ 0 ג 8 יו ם ר 4.3 ב־ 0 נ י יו ם ו ׳ 1 1.3 ב־ס ! 


בפורי ם מבלי ם 09 * 
נלכוכניסמסידי ת * 
הטלויוי ה רמסעד ח * 
חגדול ח אכרראס י * כרע י.,לא! " 
^מ ל החבר ה * 247371 

¥ וכמא־די ק 











ציבגיי ן 


־פא ב 


הער ב.יו ם גי ! 

' גב * שוש ! 

בשירי ם מכ ל הזמני ם 
יו ם הי ; 

אס " וה ר 

בשיר י א׳י י 
ושיר ה בציבו ר 

ודא . הרנו ם ס 0111 לס 9 




£1 )^ 6 '/ ז ז: 3 




לאו ר ההצלח ה הגדול ה בחנופ ה 

חגיג ת פורי ם אמיתי ת 

צי 3 י( 1 וביטימי:הבורש ט 

! 5 ?! ? 


במחזמ ר לכ ד המשפח ה 




ההדפתקא ה 

ה\ד 1 ל ה 

"אל * גודנשט״ן.שלומי ת הגוא ל 

חז 0 :רת 1 ןער ן דה 1 ר מיסיקרי . איר ן(ירב־ז ט 
רריק ח רי ם וו ו ר( 11 ד בג • הרזע ן 
בריב ה וכיח!• . אר ח *רחרח ן 


תל־אני ב •באול ם חסיגרמח " "י"• ׳ 

(ראו ח טוב ח מכ ל מקו ם ישיב ה ע ל כסאו ת מסדסניס : 

נותר ו כרטיסי ם להצגו ת הבאו ת בלב ד : 

מח ר יו ם ד ׳ 2.3 ב־ 16.00 וב־ 18.00 • יו ם ו ׳ 4.3 3 * 11.30 וב־ 13.45 

טשט ס 3 * 6 * י*י 1 ז<:י . • סבצ ק בסמרמ ה - אמהו ת ה'* 6 \ 





עילי ת י־פקוי ג 


נש ף נורי ם משגע . ועלי ז ע ד שעו ת הנוקר ! 


בא 1 לכ 7 י כלניר 5 הניסיחיי ס כתל-אבי ב 
בתכני ת הערב : 

* ארוח ת ער ב מלאה , יינו ת ונישקאי ת חיפ^יי ס 

* סרתי ם לתחפישי ת המוצלחו ת ביות ר 

* היפעו : ש ל הזמר ת וו־לג־דיני ת בלה ה יבנ ה * דפו ק חרי ק 
* תצוג ת אופנ ה ע ט דוגמניו ת צמר ת 

* תצוג ת אופנ ה ש ל תחתוני ם סקסיי ם 

* מיסיק ה לריקודי ם ע ם ארי ק ל ב מהסינרני ה 

* רקדני ת נט ן * אומני ם אורחים * הפתעו ת ופרסי ם 


• כ-נ< • ניש א פרסי ם 

שיט ה ל יז ו י י" . ■\:.יו ע זוג י ■::!לו י :ופיא ר 





£ ה%ץא י 


מבצ ע ב ר מצוו ה 15.50 5 למנ ה 

מפרי ט עשי ־ ר ומגוון , 
דיסקוט ק ושעשועי □ לנוע ר 

מבצ ע בריתו ת 12.50 $ למנ ה 


"-■- ס 

?-־צ ' י 


׳-- ־ •ל י מתימוג: ־ י י 
' • ■ י יל; ' מ ג:-•. : ז 


׳ז־■; ) 


לתזסמ ת טל י 654360 ! 03-663066 ת״ א 




.־״ ־ 111 ז אטי*ו 5 ^ § 

מתץ ב עובדי ם למרגלו ת מי>ימ $ 



א ד <י ל 40 , ע ס יל 1 י־ 1 ית״ 0 

,?שג ת הלימודי ם הגא ה 
[. - אדיט ת לאריו ת מולמג ת 
נפרטי ם < א לוןתקשור: ! םןמ ו 
981333 * 06 ♦בער ב : 991760 * 06 -י ) 
^ 9837 ־ 06 ^ 6730 ; 981334 * 4 י * 


1 %: 







ע^ייתתל^אבינ-יפ ו ^ 

0 חיזי^ ה ]•/רי ח החוהק ח הורי ת תרק ח תע:/ר/וו ח \ 0 ר/ 1 ) 


רז ל *בי ב • ר ז ל *בי ב • ת ל *בי ב • 11 ל *בי ב • ת ל אבי ב • דנ ל אבי ב • ת ל א ב 



רביעי+חמישי*שש י 3 רג<עי.חמישי*שש י א רבזעי.חמישי*סש י 8 רגיעי.חניזשי*שמ י 
2.30-12.30-10.30 □ 2.30-12.30-10.30 □ 2.30-12.30-10,30 □ 2.3012.30-10.30 


שנ ת 11 בבק ר 8 שג ת 11 בנק י 8 *גת 3311 ק ר 


שנ ת 11 בבק ר 


רמ ת ג ן • רמו ז ב ן * המו ז ג ! * רמו ז ג ן • רמו ז ג ן • ה כזר ז ג ן • 

המצלי ם ר ך במב ו ::!קרוקודי ל 1:1 נו״ ז 
הקטנים!; ' |; ו ן 3 ך י 1:1 ש 11 החלי 1 ! 




חיפ ה יחיפהיחיפ ה •וזיפה *חימר־ . * חיב ה 1 ך . בי*לי ק 


) 1 ורז י $ ססיו ן ן 

המצלי ם 1:1 , בוי ״ 1:1 שיר ת 1:1 שיר ת 
הקטני ם ו: ו שווהמליו ן ב ו הזה ם !: ן 

■ 1 וו ו ■ 1 ■ 11 ן ! ■ ■ 


1 



שר , ׳ : 

1 ^ = ■ 



רגיעי.חמיש י 

2.30-12.30-10.30 


שש * 12.30-10.30 9 שש י 1230-10.30 - 


רביעי+חטישי ■ 

4.30-11 


שש * 11 בבק ר 


רביעי+חמיש י 

5.00-11.00 


דביעי 4 חמ*שי.שש י 

2.30-12.30-10.30 


שג ת 11 בנק י 


שימ ו לב ! 
קופו ת 
־־ר ב ח ך 
"רבג ך 
פתוחו ת כ ל 
יו ם משע ה 
9.30 בבל ך 
למכיר ה 
מוקרמ ת לכ ל 
השבו ע 


ירושלי ם • יר י 


) 1 ורץ 7 1 



הצגו ת ותער ב כרגי ל * בירבוי ם בעתמו ת * הצגו ת השר ב פרגי ל * 


הכונ ו לנשפ י פורי ם 
מהממי ח .מדל יקי ם 

1 ן 





ל .! • 0 ; ׳ ל ל ׳ , ׳ ) ; § ץ 


מועצ ת פועל י גבעתיי ם 

ארוע י פורי ם 

מאי ד בנא י בתכנית ו גש ם 

מוצי ש - 5 / 3/88 בשע ה 21.00 
אנ י לקישקש ת תצנ ח סזסיקלי ת לילדי ם 
יו ם חי - 3/3 בשע ה 11.00 
שג י המסעי ם יתק״פ ו באול ם *סובו־שות׳ ׳ 


שג י המסעי ם יתק״ט ו באול ם "סרבו־שות׳ ׳ 
רח*פשסוחיודן 18 סל . 771023 
★ ★ ★ 

מסיב ת פודי ם 
לגמלא י העי ר 

* תימר ת נאח ז אוב ל ★ סדגאו ת התאטרו ן 

נחומעהמינתד ת 

* רקדניו ת סטודי ו . 2 בהנהל ת ברכ ה צמ ח 
ס ם ד ׳ 2/3 באול ם בי ת חאבו ת •משען ־ 

• גשע ח 19,00 רח ׳ מצולז ת י ם 7 



ו ו 

־■ 25 ט״ ח לאי ש 

מח ר יו ם ד ' 2,3.88 משעת 9.30 


:־.י ? י ר כו־ס ה לוי " ף 
1 י ל י ח :׳:וי'• 1 נ*׳ול; ר 
,ראשק ז 


סיננינ י 4 תל־אגי ב טל . 3 * 77 ׳זז 33 * 03 


■י ■ י ון־ ל 


תער ב יו ם ג * 1.3.88 צת : . 

יו ם ה 2.3.88 נש ף פורי ם עם ־ • ־ 

חוסרתאתיקרי ׳ 

חכדר ן מנח ח דנ י ליאמו כ . י ■ י . 

ע םה* ) 8 ^ 3.3 פוריס^ { ׳•: • 
6 ם אנש 1 ני<בשיריכלזממג< ־'■••:״ : ־־ 1 ; . 
טרי ו ברזי ל , בשפ ע קתב ל אקזוט י 
טטאל 1 ש , אש ף חמזוק ו ברפרטואר , יווני , : 
יו ם שיש י 43.88 י ׳-' • ־ ; ,ב :- י!־ . לי י י : - ■ (■־. ' 

להק ת תאריית , ברקוד * ענו ת השיסי ם ; 
וחז 33 ר יו<״ ם עוד 7 , ז ־י • 

״ לאו ר הבילו ש י ש למציןצרטיסינ ז טריא ט • 

"מיתיש " ־ אינה ־ התעשיי ה'א ׳ נס־צילנ ת 

* 02 * 471 ^ 471176 ־ 03 :•■ ־ ו , 

• ש* 0 זלנ}ן ו . זלתסוש ת ח ולס ת מח** 3 ה 


******** 



710 ' 

ממ 7 /* 1 ד . $ 

ליעויחה ! 

אירוטיוג , ניסעירוז , ׳,: ' ׳'_ , 
מרטיט ה ומחשמל ת 

*״ק ו החם׳ ׳ ־ 2 ׳ 283774 ״ 03 

למנייים : שיח ה ראשונ ה חיגט ׳ 


פורי ם 

במרכזי ם הקהילתיי ם 


המרכזי ם הקהילתיי ם בתל־אביב-יפ ו 

מזמיני ם א ת הקה ל הרח ב לקח ת חל ק 

באירועי ם המגוונים , לילדים , נוער , 
מבוגרי ם וקשישי ם 

★ גשפ י פזרי ם רסבערי ם - הופע ת 
אמנים , ריקודי ם ותחרו ת תחפושות . 

★ מסיבז ת פודי ם לנ 1 ע ר - דיסק ו 
מש א פרסים , הופע ת אמנים . 

★ ססיס ת פורי ם לילדי ם - הופע ת 
אמנים , הצגו ת ילדי ם ותחרו ת 
תחפושות . 

★ קריו ת שם?ז ה - ביתג י משח ק 
ושעשו ע (למ ה פארק) , פרסי ם 
ותחרו ת תחפושות . 

פרטי ם כמרכ ז חקתילת י של ך 
ובמחלק ת לטתנ״סי ם 
טל ׳ 36269 ,438165 ^ 438662 


מרז י ״ 2.3 - ער ב פורי ם ב־ 21.30 

הצגתח- 150 

סיני ם סיני ם 

הקומד- ה עו ל השנ ה 

בתו ם ההצג ה - חגיג ה פורימי ת 
לקה ל ולאומני ם ! 

< א להומי ן םקונוו ח מרא ש 




* הזמ ר 1 ננ י אל^ ז 

* חזמ ר ונג ר יוק ו 
ותוכני ת בינלאומי ת עשיר ה 

מחי ר ליחי ד 5 2 ש״ ת 


*־**-־***★ * 



1 (יז 111 נל<די׳ן ל 

חזמ ר 

ח״ ם ממד , 

<מן 7 ד ׳ ד/<ו< 9 ג?ל א 
* 03-654961 
03-654841 


לעצמאי ם ולשכירי ם 
כשחתכ ם הגש ת רר ח 
שוח ׳ לפ ס הכנס ה ע " 
ם 1 ה ל חשבננו ת ם 1 םמ ר 
בסחי ר ספוויו ו 

( 1400917 ־ 03 ) 

473013 ־ 03 


"היכ ל מחולון " 
מד ׳ קוג ל 38 חולי ן 
בתבני ת : 

* א״ת /סמל י 

* 3710 ׳ מ 1 גל 1 

* רפ י מד ן 

* •ח( 1 ח( 0 ליא ל 

* 7 /קןק 0 מד י 

־ 14 א 1 קפ י לקמ׳מחכס / 

ריזנמ ח נו ס ■סי ס ו? 845 ב־ג 0 
נניסחמזוש ח ג 17481 ׳ 03 
*צקדח ו להוסנו ז 1 * 181 ׳ ס 


בחולו ן אבו ה 
נלב ח טריי ר לבנ ה 

,־""הל״זס״ד־ני " 
המוצ א יבו א ע ל שכ ח 

880736 ־ 03 


מסיב ת פורי ם 

כול ל 3 משקאו ת 

•ו ם רב־ע ■ 2.3.68 

בוא ו מחופשי ם 


אצ ל 1X11 

חגיג ת סורי ם 

יו ם רביע י וחמיש י - אומני ם אורחי ם 
7 יי ב אור ן * בדרני ם בהנחיי ת התקליט ן 
גנ י נו ס ★ משחק י בינג ו ★ הפתעו ת 
★ הגרלו ת ★ 

נ א לווזמ ץ מקומו ת מרא ש בכתונת : 
בן־גוריו ן 47 , בודים , טל . 87234 $ 


י ש זיקפ ה 

ר ד פוינ ט 



■וידא ו סרןס״ר ד כוי 1 ט י ־ 1 


טבח ו הקססו ת ווגח ל בארץ . 
טאומקסקי ת 1.1 ■■ 115781 ." י 
19 ־ 0 * 0 תו 0 < 0 זג 6 ןדוי 0 באיט ה גמייר ) 
צזל ל קססו ה חדש י ת מיזזרגטו ת ללגוית . 
□מחי ר קסט ת • 40 קז ח 

ססחנרהחלב ח ■ 5 סי ח 

רחל 6 ו!ללאחג 3 לת* 0 ן . י 


1 חוברו ת עבו ת!מרהיבו ת 1 


א<י 0 וח , אורני ה סוז , לסביו ן אגא 5 י , 
ביזאד , חיוי ^ קוקסינלי ם נוז ח שק . מי ם 
בהריון , ועוחו ח ומזנלים . 
□תזביהיןג ה 17978-17050 

םחוברוןרללו ז 17918 



; י ש לג ז בלעדי ת מחויל ! 
כדוויממיוחרי ס לחיזו ק 
כאישו ר משר ד הבריאות ! 
לאנשי ם שכב ר ניס ו הכל. - 
מחומרי ם טבעיי ם בלבד ! 
מות ר לגזלם ! 

□גז 7 ויםלזיק 3 ח ולחיזו ק , 9 100 * ת 

□חג ינקוו ! י א סי ת 

ם 89 רניינ 9 לח 9 וזייוומ 1 מ 0 50 סר ת 
□ססריילוזיהוסולוזקמזו ו י ■ 40 ׳יר ח 
ם טיט ת גיח י ב 10 דמ ת י^ ר ו שמט ■ 
תתאזתמזיחימה ו 40 טי ח 

טטסתוושויזורחקסז־נ א . ־ . 20 9 ־ ת 


אי ך מזמיני ם מוצריס ן 

אמג ר נסל&ו ן 1 א 98 ד 1 ו ן חהאר : 
חתקע ד 235820 ־ 03 וחמ ו כ ל גמ ר 
סזובתר . באגעש ת ברסי ס א״־א י 
אויר* 9 ליח . . 

לנוסלו ח בוסס ■ סמ ן * לי ו הפרי ס 
וזמטקס , סל ת צו ק א ו חסווא ת 
ו<ארי 5 ס״ ח דפ י מסלו ח לת.ד . 
3051 תי א וחמט&ו ח עי ק אלי ן 
נמעסס ת אטומ ת ולל א,,זיהו י 
וגוז 10 —! . — .. . — . . 

ו 1 ע 7 ו ח ח׳ןיו א 

לנ ל קס ת מע ל 10 ורו ו . 


ןוטבחרחמל א < 0 צ א מומיות , ל 9 ני מ 
נממו ־ רוגמאו * ■ ■ ■ . 

□טמויויחחזלוזגדלתחוזז ח 100 סי ח 
□ויברטו ר בי סיאיאל י 10 9 ׳ 0 

ם ויברטו ר לניגונ י ■ 50 קיו ו 

םחומ׳מ?ס 27 סגירח־ס ן 9 י ח 

םףגר 9 ור.ט 1 ויווי 1 תמוטמ 1 • ־ סוסי ח 
ם ויגרמי ר •נורילוו ׳ <וו ל ומשל ה י 
. ק£}*< 0 ט 74 ז ט 179110 ־ 83 179 

סאברלנגרזקפוידחוחמסו ו 179100 
כ ) וימ־סז ר .הרקולס ״ - מסעיר ו 79 150 ז 
םחמוולהשווור - סהמ ע 150 שי ח 

סממוי ד אוננו ת מלו י , 

רטובושייג י • . • 179150 

□חדש ו ויברטו ר •רמט ״ • 
לסמ ף חוסי ם טוסאלי ש ■ 179180 

□ויברטו ר,מרוראנדןניןגט־ י ; 

: צ ם 3 ועוונו ת ואל ף וחיי ם . 179110 


המבח ר הגדו ל באר ץ ש ל מוצרי ם לחי י מי ו מאושרים , באולמ י התצוג ה ש ל - 11 פוינט " נ!דמ ■ 


ר א ש ל , ׳ צ ווטעיל ז 40 (נחצו ) 
. ־סל י 908670 ־ 03 י 
14 . 00 161318 * 20 . 69 , 9 . 00 ^ 36 , 00 • 


ר ד פת ט • נקוד ת א ₪ ר בת״ ם 
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' 1 ^₪₪^^₪^₪₪: 





































